 FONEVA PORTFOY YONETIMI A.§.
BiRINCI GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iCTUZUK DEGISIKLIG]

Foneva Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatuim Fonu’nun unvanmin
degistirilmesi amaciyla igtiiziiglinin baghgy, 1.1, 2.1. maddelerinin degigtirilmesi ve 9.4. ve 9.5.
maddelerinin eklenmesiyle birlikte, standart igtiiziige uyum saglanmas; amaciyla i¢tliziigliniin
ilgili boliimleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman ............ tarih Ve ovvsiresecnrens sayi1
izin dogrultusunda asagdaki sekilde degistirilmigtir. 2#/03/2025 E-122331°3 -3 Is.0k -1 4 F

_ FONEVA PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUGU
ESKi METIN

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Foneva PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nun 52 nci
ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatrnmeilardan katilma paylani karsihig: toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylan
sahipleri hesabimna, inangh miilkiyet esaslanna gore girisim sermayesi yatinmlari ile para ve
sermaye piyasas: araglarindan olusturulan portfoyli igletmek amaciyla Foneva Portfoy
Yénetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiizikte;

a) Foneva Portfdy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

b) Foneva Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISP,

¢) Foneva PortfSy Yonetimi A.$. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,
d) Kurulun yatirm kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milgterileri ile 15/2/2013 taribli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yé&netmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,

€) Fon ile kanlma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN”,
g) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlanna ilis ]
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, /__,.
5) I1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Higkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TERL G
h) 111-55.1 sayil: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine 1lis '
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”, :
1) 1I-56.1 sayil Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulusk
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, "
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{) 1I-14.2 saytht Yatuim Fonlarnm Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK™,

k) 213 sayth Vergi Usul Kanunu “YUK”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.§. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL",

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

5) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
MADDE _2- FON'UN_ADI iLE KURUCU. YONETICI _VE _PORTFOY

SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

3.1. Fon'un adi; Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D i¢ Kap
No: 70 Sanryer/ISTANBUL.

2.2. Kurucu’nun/ Yonetici’nin;
Unvani; Foneva Porifoy Yonetimi A.§. )
Merkez Adresi; Ayazafa Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D Ig Kap No: 70

Sariyer/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.foneva.co

2.3. Portfoy Saklayicismin;
Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sariyer 34467 Istanbul
MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay sahst tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iligskin actklamalara
bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictizifiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatimmerlann bir defada veya farkh tarihlerde denmek fizere, fona kay
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak éden

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidfi tutarina ibrag fel oS
yer verilir. Kaynak tashh@idii tutarlanmn yatinma sozlesmesinde belirlenecek siir erdp §

sdenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir. >
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4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmin nitelikli yatinmcilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimeiya satisina baglandifit tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinn tahsil edilmesi zotunindur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrac belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen siurlamalar dahilinde yatirima y&nlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki yil asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas:
halinde fonun yatim faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiziigtiniin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planmna, alt ve fist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan ahinabilecek tedbirlere yatmmea sdzlesmesinde

yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii Sdemesi kargilifinda yatirimcr hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayis, kaynak taghhiidiiniin ddenmesi icin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatma gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak tashhiidiinin
&denmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla haztlanan fiyat
raporlarmun da kaynak taahhiidd ddemesi kargihifinda yatirime: hesaplarina aktanlacak kattlma
paylarinm sayismin tespiti igin kullanilmas: mimmkiindiir. ilk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsilifmda ihrag edilecek fon pay sayisinn hesaplanmasinda bir adet
A grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1.000 Tiirk Lirast (TL), bir adet B grubu payin
nominal fiyati (bitim pay degeri) ise talimatin verilmesinden bir dnceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig
kuru esas almarak hesaplanacak 1.000 TL karsihg USD olarak dikkate ahmir. Fon katilma
paylannin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidil verilmesi durumunda, fonun meveut
kattlma pay: sahipleri ile yeni kaynak tashhiidii kapsamimda fon katilma paylanm alacak
yaurmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin

esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatmma sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taghhiidli ddemelerinden once girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel deferleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, deerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinme: sézlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI;

5.1. Yonetici, katilma paylan kargih g yatmmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile thrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtiizik_ilg
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalanna uygun olarak portfGyii olyfiley

ii 4

5.2, Katilma paylaninmn yatmmeilara satigina baglanmadan once kurucu ve/veyj
tarafindan fon katilma paylan kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonet

karan ahinarak fona borg verilebilir.
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53. Katlma paylan Teblig’in ihraca iliskin hitkiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimcs bazinda izlenir. Fon katilma paylar

bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.
5,5, Katiima pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK "ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatimcinin kimiik bilgileri ve buna
bagglh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6 FON_YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR. YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Forun, inanch miilkiyet esaslarina gbre pay sahiplerinin haklarmi kotuyacak seckilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiirlitiiimesinden Kurucu sorumiudur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklann kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfSy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiizik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatinmlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yitksek Sgrenim gdrmilg ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanh bir personel ife bu maddede belirtilen ydnetim
kurolu diyesi ve kurucu genel mildiiriniin yer aldig bir yatinm komitesi bulanur. Yatinm
komitesinde gorevlendiritecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatirm komitesi, en az ikisi Kurueu tarafindan Teblig kapsaminda atanan daimi
fiyeler olmak iizere iyelerin ¢ofunluguyla toplanir ve toplanhda kullanulan oylann
cogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlan yatiim Komitesi kerar defterine yazbir ve
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfGyiiniin
ydnetimi ile ilgili tim iglemler yatirim komitesi tarafindan yiirdtiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarninin yapilmas, katilma payr alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildig giinlerde fon raporlanmn,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas zorunludur. Fon
miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal v
diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon muidiiri, " c
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miid@iréintin herhangi bir sebepten dolayi rePity Lt
aynimas: halinde alt is giinil iginde yeni bir fon miid{ird atanir ve Kurula bildirilir. ] :‘,‘ 1"
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6.4. Cikanlan katilma paylannm kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne
ettirilen "Katilma Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylart defterinde katilma payla

satimlari izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak %}(E [gg f*ﬁb‘??&ﬁ g‘H
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gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) kurucu
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanli1'nca istenebilecek
VUK ’ndan kaynaklanan zoruntu defierler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanim yatimcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadar.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu nun
flgili hikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

ayulur.
6.7. Fon yonetiminde asafidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikanm ayn ayn gbzetmesi zoruntudur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfdyi ile il gili alm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas1 ve sdzlesme ile belirlenen yatinm itkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile altm satim kararlarma mesnet teskil eden aragttrma ve raporlann en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfGyiine iliskin yatirim karanmu veren portfoy
ybneticisi alim satim kararlanni imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satummin borsa kanaliyla yapiimas: zorunludur. Fon
adina katilma paylannin ahm satm nedeniyle, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasindan aym
giin valori ile aym giin valorlii islem saatleri disinda fon portfyiine alim veya fon portfSylinden
satim zorunlulugu bulunduBunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Ydneticinin, fon portféyiine pay alim satrm iglemlerinde, iglemi gerceklestiren arac1 kurnlusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmesini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptif ahm satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihraggl veya arac
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kuruen bu durumu Sgrendigi tarihten itibaren 10 ig giini i¢inde en uygun haberlesme vasitasi

ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4, Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya tigiincii kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfdylinde bulunan varhiklarn ahm satim yapilamaz. Fon admna verilecek emirlerde
gerekli 5zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur, Fon adina yapilacak ahm satimlarda portfSy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin dnceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagna dair yazili veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri st
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figiincii tarafin

dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimmndan Kurucu ile dogrudan ya da dol&y
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlanm katilma paylarimn fon p
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonurOdgmereenzzay yéneriy| )
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6.7.8. Yonetici, fon portfdyiini, fon ictiziigl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan hallerde ise
yatirime sdzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictiiziigt, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portféy saklayicis: arasmda fon portfGyiiniin
inangli miilkiyet esaslanma gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsamnda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel iglem gartlarm

iceren iltihaki bir sozlesmedir.
6.9. Ayrica Fon igin asagndaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katiima paylarnin geri déniiglerinde olusan nakit ihtiyacimn kargilanmas: amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para

Piyasas: islemleri yaplabilir

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullammimin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fivat raporlarinda séz konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunfann niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus jle geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine

bildirilir.
6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iliskin digandan damigmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk ySnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglannda ve vzmanlasms diger
kuruluglardan da hizmet alabilir.  Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSylin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur.
Fon’un maruz kalabilecei risklere ve risklerin l¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin detayls
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.oretr) ulasilmasi

miimkiinddr.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKI. ANMASI:

7.1. Fon portfdylindeki varliklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.
==
i1 toM

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

[ sy
7.3, Girisim sermayesi yatrim yapilmasi ve girisim sermayesi yatmmlari i .mEE-
gerceklestirilmesi oncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Srnekleri \slerglodues/ ~
gergeklestirilmesinden makul bir siire snce Saklama Tebligi kapsamundaki sorumlu -ldgrm”%‘%,gﬁ :

yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Ma
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tanimmna ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama
stzlesmesinde yer verilir.

7.4. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanr.

7.5. Fon malvarlifs; fon hesabina olmasy, igtiiziik ileihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmas; ve koruma amagh tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhifi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmek tizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati

tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iiglinc kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aym figiinc
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7,7. Sermaye piyasas: araglarimmn ¢l degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatim yapilmas: halinde s6z konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili aract kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son duremu itibariyle, tamamin

dsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Smeginin kurucu nezdinde siirekti

olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olaca@ tiim sdzlesmeler ile girigim sirketlerinin ynetimine katthnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarmda oy kullaniimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyeflerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla {iyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyiinfin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kuruly karar ile
yatirtm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katttma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim iicreti artis ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlarm
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karan ile yaprimast zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatmmlarma iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi soziesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak fizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan ticlincd
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN _GIRIiSiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar
Fon’un girigim sermayesi yatmmlan Teblig’in 18. maddesinin Uciinct fikrast ka

mﬂ’LQ*
/

yapilan yatinm ve iglemlerden olusur. o °
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girisim sirketlerine sermaye yatmmi yapmak fizere yurt disinda kolektif yatinm amaciyla
kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir. Avyrica, strateji geregi birden fazla girigim
sirketine de yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatiim ortakliklan tarafindan ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araglarina ve difer girisim sermayesi yatm fonlanmn katilma paylan ile
girigim sirketi niteligindeki hatka acik sitketlerin borsada iglem gormeyen paylarina yatinm
yapabilirler.

Yatirtm yapilacak sirketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarh bir yénetim politikast izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi
olmak, marka dejeri yaratma giicii, siirdfirilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli firlin

gelistirme potansiyeli olacaktrr.

Yapilacak yatmmlarda imtiyazhi paylarn (normal azmlik haklarinmn {izerinde y6netimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alimi, profesyonel
ySnetim olmast durumunda goguntuk paylanmn satin ahm, diger girisim sermayesi yatirm
fonlaryla ortak yatinm yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis ya da
sermaye azaltimi ydntemi ile olacaktir.

Aynca Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatmmlarmin yonetiminde asagidaki
yatinm siirlamalanna wyulur:

9.2.1. Fonun toplam deerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim

sermayesi yatirim sinsrlamasidar.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig yatirmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim smin asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi
jtibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatmum tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmas zoranludur.

9.2.4. Yatinm simrlamalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur.

9.2.5, Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim girketlerinin yonetim kontrolfine sahip meveut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sbzlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontrolliniin saglanmasi halinde ise satn alima iliskin pay devri sbzlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

ILISKIN ESASLAR
10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi y:
sermaye piyasasi araglanm ddiing alamaz.
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10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini d6viz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bumadde kapsamunda vapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeri esas alnir. Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi’nda ger¢eklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfdyiine dahil edilir.

10.3. Yurt dismda yerlegik olup borsada iglem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagryan
sitketlere Teblig'in 18. maddesinin G¢tinctt fikrasimin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %I10’una kadar yatitm yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatinm sinirlamalarma dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlar disindaki yatnmlarda paylanm satin aldig
ortakhklarn herhangi bir sekilde ybnetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satum yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasas) araglanna yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindify veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas araclan Turkiye iginde, Tirkiye'de
veya disartda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlcmeye esas olacak fiyat hareketleni konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglanmin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir lkasiflamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye ahmamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasas araglanna iligkin islemleri o litke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasttasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gerceklestigine iligkin aracs kuruluslardan almmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adma muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon pontfSyiine dahil edilebilir.

10.11. Asagidaki varhik ve iglemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakiiklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil Bakanlar Kurulu Karan ile yurirkige konul
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayth Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde ali
yapilabilen, yabanct 6zel sekidr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik pay

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatinm fonu katilma paylan, \

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taabhilitlii islem | Farifiraer® Q{’
erceklestirilen islemler. e A 2
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¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: islemleri ve yurtici organize para piyasasi iglemleri,

$) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) fpotege ve varhga dayah menkul kaymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen Ozel tasarlanms yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatrunlar,

i) Altn ve diger kiymetli madenier ile buniara dayal1 para ve sermaye piyasasi araglar,

) Kuralca uygun goriilen difer yatirmm araglar,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varhklarn Kuralun ilgili diizenlemeleri ve bu i¢tiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplanudir.

11.2. "Fon toplam degeri® Fon portfoylindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklanm eklenmesi ve borglarn diisfilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarmin itibari deferi yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam deferinin
katilma paylarinin sayisina bolimmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan: ile Teblig’in 23. maddesinin
fichincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem grmeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergekiestirilir.

11.5, Girisim sermayesi yatmmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y11 boyunca kurucu nezdinde de saklanir,

11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varhklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatirm fonlariin finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belitlenen tarih(lerde) ve en az y1lda bir kere olmak
fizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmetlara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, jletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazann, piyasammn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esastaninin tespiti

hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinmn
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi

zoruntudur. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla k
pay1 sahiplerine bildirim yapihr. +3.Ca
Y
ln g

9,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina ilis @{: E
Teblig'de belirtilen haller diginda da farklt esaslar belirleyebilir. AN YA
<, paap® 1)
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12.1. Bu ictiizitkte belirtilen esaslar ergevesinde katilma paylannin pazarlama, satiy ve
dagitim kurucunun yan sira, kurucu ile sozlegme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy ydnetim sirketleri ile yatirim
kuruluslars tarafindan, iglemlerin bu fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylartnn satig, pazarlama ve dagitun faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatrimeilarm Tebligde belirlencn nitelikli yatinma: vasiflanm haiz olduklarna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir, Belirtilen hususlara aykimlik nedeniyle dogabilecek yatinme
zaradlanndan katilma paylarimn satig, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiiriiten kurulug

sorumludur.

12.3. Katilma paylanmin Kanun’un 13 iincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde fiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkfimleri saklt kalmak kaydiyla, katilma
payinn satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarnm fona devredilmesi; kahlma paylanimn fona iadesi ise yatirzmeilann
katilma paylanmn ihrac belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarna kargilik gelen igtirak paylarinmn yatrimeilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satiginin veya fona iadesinin istirak payl karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma payr alim satimi Tiirk Lirast’min yam sira, miinhasiran Tiwkiye’de yerlesik
yabancilara ve diganida yerlesik kisilere satilmak tizere pay grubu olusturulmak suretiyle
‘Amerikan Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba aynitmistir. A Grubu fon katiima paylarmin birim pay degeri Tirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplamir ve agiklamr. B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahg kura esas aliir. B grubu paylann birim pay
degeri, A grubu paylar icin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

12.7. Katilma paylanmn fon adma ahim satimi esastir. Kurucu ve portfSy yoneticisi, fonun
katilma paylanm kendi portfSyiine alabilir.

12.8. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilir ve/veya istirak pay1
karsihjinda fona iadesi miimkiin olabilir. §u kadar ki Fon siiresinden énce girisim sermaygs
yatinmlarindan gikis olmasi, temettl geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmas, alagp®!
tahsili ve sonrasinda borclarm &denmesi sonucu nakit fazlasi clugmasi durumunda,
vénetim Kurulu karanyls, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihra¢ W€
belirtilen esaslar gergevesinde paylar1 oraninda nakden dagitilabilir (Erken Dagity

sekilde, yatirimel bilgilendirme dokiimanlannda yatiim yapma karanm etkildyebile
nitelikte degisiklik yapilmas1 durumunda yatnmeilarin Kurucu’ya ilettigi iade talep
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edilir. Bununla birlikte isbu igtiizigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine iligkin
esaslar gergevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.9 Katilma paylartmin satiqa ve fona iadesinde giris ¢ctkis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarna ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin somumdaki katiima pay: iadesinde ve emeklilik yatirim
fonlarmm katilma pay: iadelerinde sahs komisyonn uygulanmaz.

12.10. Kanlma paylarumn nitelikli yatirnmeilar arasmda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirmcilar
arasinda katiima pay: devrinin gergeklegtirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirsme: vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yliriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirliten kurulug, soz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlant fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatmmailar arasindaki katilma payr devirleri, katlma paylarinin hak
sahibi yatmmeilann hesaplar arasindaki aktanm ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK "y iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kuralus sorumludur. Nitelikli
yatimeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Nitelikli yatmmmeilar arasindaki katilma pay: devirleri fon bilgilendirme dokiimaniannda
esaslarina yer verilmis olmas: halinde kurucu veya yoneticinin onayma baglanabilir yahut

tamamen simrlandmiabilir.

12.11. Katilma paylanmin sab$1 Kurucn’nun yam sira Kurucu ile sozlegme imzalanmasi ve ihrag
belgesinde unvanlanina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfGy yonetim
sitketleri ile yatinm kuruluslan: tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylarimn borsada da iglem gérmesi igin Borsa’ya basvuru yapiimasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda BIST
Nitelikli Yatinmaiya fhrag Pazan’nda el defistiebilir. Katilma paylanmn borsada islem
gormesine iliskin esaslar Borsa tarafinden belirlenir. Katilma paylarimn Borsa’da iglem
gormesi durumunda Kurul'un ve Borsa'min kamunun aydinlatlmasmna iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiiziigin Borsa iglemleri igin varsa BIST islem esaslar1 veya
kamuyu aydiniatma diizenlemeleri ile geligen hikiimleri uygulanmaz.

12.12. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarinin elde
tutuldugn siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylanna sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yitkiimliilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliliikler de devredilen katilma paylartyla birlikte devralan yatirimerya geger.

12.13. Katilma paylanmin satig1 ve fona iadesi TL'nin yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kigilere satilmak @izere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
para birimi fizerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyat: bagh oldugu pay
grubuma gore TL ve USD cinsinden agiklamr.

DAGITILMASI ESASLARI: 4 *

[ &7\
13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dSnemi Fon'un kurulus aribe -( E
baslayarak o yihn Aralik ayinmn sonuna kadar olan siiredir. <
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13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylannm bu i¢tiiziktc belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortakhik paylarimn kar paylan, kar payr dagitim
tarihinin baslangig giniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklannda, isleme esas

fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarin: almig olurlar.
13.3. Fon malvarhgmdan yapilabilecek harcamalara ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarhgmdan kargilanacak yonetim licretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ficret kurucu ve yOnetici

arasmnda paylastirlabilir,

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarhifmdan karstlanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfSyiinin olugturulmasina iliskin her tirli damgmanlik hizmeti
alimlanindan dogan ficretler, soz konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatirimet stzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfSyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy yOnetim
ficreti dahil tiim giderlerin toplammn fon toplam deferine gore iist sinuna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans ficretinin bu sinira dahil olup olmadig: hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.
13.6. Kar Pay: Daitimma fliskin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer vetilen esaslar gergevesinde, katiima pay: sahiplerine kar pay1
dagitabilir.
13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da iglem gormesi halinde performans {icretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAP’ta aynca
aciklamir. Borsa’dan katilma pay: alan yatinmeilar i¢in performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyamn alinmas: zorunlu degildir.

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti ayhk ara ddnem finansal
rapor diizenlemekle yikiimliidir. Yilhik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smtrli bagumsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatmmeilann talep etmesi halinde, yillik ve alt: ayhk finansal raporlara donem igipgeRr=
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatimlanna iligkin olarak Kurul# i
diizenlemeleri uyarmca hazilanmus bulunan degerleme raporlan eklenerek ya
sunuhur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt ayhik ‘;ﬁ: -
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderRif. 5
konusu raporiar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar WMMR«’%NQW#L
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Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinil icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlegme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giind icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincti maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari Kurul’un bildirim yiikiimliiliklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri

cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tanmmina ve satigin yalnizea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunfudur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasas: araglarmn ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylann ortaya gikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30*uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatimmeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarins,
varsa sdz konusu yatirmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimm yapildigs tarihien itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katiima pay1

sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurycudan veya
saklayict kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alm talimat veren yatmmcilara satiimak fizere
katilma pay: ihrag eder.

Fon katilma paylan nakdin yam sira istirak paylar karsihiinda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satm ahnmasinda, kaynak taahhtid &deme ¢agnlarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr ahm satimimn yapilacag yerlere bagvurularak alm

talimati verilir.

Katilma pay1 satist, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak payimn fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarmni
iade edilerck nakde cevrilmesi veya kahlma paylanna karsihk gelen istirak p
yatinmeilara devredilmesi suretiyle gereklestirilir.

Kuracu'nun kendi adina yapaca@ islemler de dahil alinan tim katilma pay:

talimatlarina ahm ve satum talimatlan icin ayri ayrs olmak iizere miiteselsil sira numars:

Islemler bu oncelik sirasmna gore gerceklestirilir, FONMAP PORTFGY YENETIMI N
Ayazpapah, Mimar Sinan Sk,
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12.8. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeriar adina satim talimatlar: kurucu tarafindan ol usturnlacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganistil
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay deferi
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

Katilma pay! alim sattimina itigkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilint olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklannm satgi, alacaklanmmn tahsili ve bor¢lanmn
Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitrlir, Bu amagcla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
olduu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda katilma payint iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu ictiiziigtin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Forun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurnlun yatinm fonlarna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulamr.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satthr. Bu sekilde satiyr
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhifi, katilma payi

sahiplerine paylan oraninda dagitilar.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma payr ihra¢ edilemez. Fesih amndan itibaren hicbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylanmin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekhi ba.s»vuru

-

yapilmasm takiben Fon adinn ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu targ;
Hearet siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte fon sona,$ er¥ &

16.7. Fon'un Yatuim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle séna &
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicis: kurumy
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. N
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16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiirilemez.

Bu jgtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kuarulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurula diizenlenseleri dikkate almur.
Sermaye Piyasas1 Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarm defistirebilir. -

YENI METIN

__  FONMAPPORTFOY YONETIMiAS.
BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACH:

1.1. Foneva PortfOy Yonetimi -A.S. Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 52°nci ve 54°tincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylan karsilifi toplanacak nakit ve
istirak paylan ile katiima paylart sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslanna gbre 1I-52.4
sayth Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin
ficlincd fikrasinda belirtilen girigim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

Daha sonra Sirket iinvanmm Fonmap Porg‘@ }’sc'gr%%timi AS ?g}g ak degigmesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’mnl 22342 taxih ve 33308 3ic04 - Zavil izni ile Fon’un iinvam

Fonmap Portfoy Yonetimi A.§ Birinci Girisim Sermayesi Yaturim Fonu olarak
degistirilmistir.

1.2. Bu igtiizitkte;

a) Fonmap Portfdy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Fonmap PortfSy Yonetimi A.S. “YONETIC,

c) istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. A.S. “PORTFOY SAKLAYICISP,

¢) Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON™,
d) IT1-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarnina fliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

¢) 1-52.1 sayih Yatirsm Fonlara fliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) [11-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 111-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
§) 11-14.2 saysl Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina Tligkin Teblig “FIN
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayii Sermaye Piyasast Kamunu “KANUN?, j
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?, '
i) 213 saytl Vergi Usul Kanunu “VUK?,

i) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”, FONMAB, PORTFOY YONET R
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) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) fstanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

8) Kurulun yatrim kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayth
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirmmets: lisansina sahip kisiler «NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde sayilan hususlann diizenlendigi sdzlesme “FON IHRAC
SOZLESMEST”,
1) Fon’un girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiriitilmesinden sorumly,
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig’in 11 *inci maddesinde sayilan tiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Tiirkiye Cumnhuriyet Merkez Bankast “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu itiizik, katiima pay1 sahipleri ile Kurucu, PortfGy Saklayscis: ve Yonetici arasinda Fon
portfyiiniin inangli miilkiyet esaslarna gbre iletitmesini, Kapun'un 56’nc: maddesi
kapsaminda saklanmasimi, vekalet akdi hitkiimlerine gbre yonetimini konu alan genel iglem

sartlarim iceren iltihaki bir sozlesmedir.

MADDE 2~ FON'UN UNVANI ile KURUCU. YONETICI ve PORTFOY
SAKLAYICISI’NA iLISKIN BiL.GILER:

2.1. Fon’un iinvan;; Fonmap Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin;
Unvani; Fonmap PortfSy Yonetimi A.S. )
Merkez Adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D I¢ Kap1 No: 70

Sanyer/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.fonman.co

2.3. Portfoy Saklaylclsvlan’nm;
Unvant;, [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Sartyer 34467 Istanbul

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI ve FON'UN IHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon'un katilma paylan Teblip’in ihraca iliskin hikiimleri gercevesinde sadece nj
yatirimeilara satilir.

[y
~y
3.2. Katilma paylarimun itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katthma paf/laruk
olarak MKX nezdinde yatmme: bazinda izlenir. Katilma paylan bastinlamaz ve fiziken
edilemez. .
FONMAR PORTFOY YONET
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3.3, Onayh ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylarimmn nitelikli yatirimecilara satigina baglanmas, sahs baglangig tarfhini takip eden
en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmas: ve katilma
pay: sahiplerinden toplanan paralann Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sbzlegmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatirima ydnlendirilmesi zoruntudur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarn bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek fizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir,

4.2. Nitelikli yatmimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidi; tutarlarmin fon ibrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
Gdenmesi kurucunun yonetim kyrulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ibrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblis ve bu igtiiziikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatinma ydnlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki yil agamaz.

4 4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutanna ulasilmamasi
halinde fonun yatrim faaliyetlerine son verilerek en geg alt ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziiglinin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 5denme planina, alt ve list limitlerine, kaynak taghhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sozlesmesinde

yer verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidii demesi kargiliinda yatinmci hesaplarina aktanilacak katilina
paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiinin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fivatina gbre hesaplanir. Fonun katiima pays satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taghhiidii Sdemesi karsiliginda yatinmer hesaplarina aktanlacak katitma
paylannm sayisinm tespiti igin kullaniimas: mimkiindiir Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama déneminde toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler kargiliinda ihrag edilecek fon pay
sayisinm hesaplanmasinda bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1.000 Tirk
Liras1 (TL), bir adet B grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) ise bu donemin son is
giiniinden bir dnceki is gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahg
kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL kargiligs USD olarak dikkate alimir, Fon katilma
paylarinin ihrac1 sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidd verilmesi duramunda, forun mevcut
katilma pay: sahiplesi ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katiima paylanim alacak
yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin

esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartryla kaynak taahhiidii 6demelerigden "E:E g
girigim sermayesi portfSyiine iligkin dzel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu dugs 9,
degerleme raporunun bedelinin denme esaslarna fon ihrag s6zlesmesinde yer verily. !

MADDE_5- FON PORTFOYUNDEK! VARLIKLARIN SAKLANMASIN

MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR; -
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5.1. Fon portfoyindeki varliklar, yapilacak bir sbzlegme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cerevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmf sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortaf olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye arfirm veya pay devri iglemleri d&hil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle smurh olarak tiizel kigiligi haiz addotunur, Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portfoy Saklayicisi’m temsil eden birer
yetkilinin miigterek imzalariyla gerceklestirilir. Bu hiikmiin uygunlanmesinda Fon adina
yaptlacak islemler, Fon’un ortad: olacag sirketlerin kurulus, sermaye artiimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’mn yénetim kurulu
bagkan ve iiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine

sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasas: araglan, kiymetli madenler ile difer varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank ’m erisimine imkan saglansr.

5.4, Fon malvarlig1; Fon hesabmna olmasi sartiyla kredi alinmast, finansman saflanmas:, koruma
amacl: tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlifn Kurucu'nun ve PortfOy
Saklayicis”’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde déhi
ka bir amacla tasamuf edilemez, kamu alaczklanmmn tahsili amaci da déhil olmak {izere

bag
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.5. Sermaye piyasast araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapiimasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili aract kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
araci kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas araglanmn son durumm itibartyla,
tamamum gosterecek sekilde diizenlenmig belgelerin veya bunlarm bir émeginin Kurucu

nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6 FON'UN_YONETIMINE iLi
OLDUCGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SiSTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay! sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ybnetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikimlerine uygun
olarak yiriitilmesinden Kurucu soramludur. Kurucu, Fon’a ait varhklar éizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve ictizilk, ihrag belgesi ve fon ihrag sdzlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyil, Kurucu
tarafindan bu ictiizilk ve Teblip hilkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Fon, taraf olaca@ tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yoénetimine katilinmas
sirketlerin genel kurullannda oy kullamlmas: da dahil olmak fizere tiim faaliyetlerinin i
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir feyadighs
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline dc redet{i}
Fonun girigim sermayesi portfoyiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim ku
ile Yatirim Komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katiima pay1 sahiplerin \’aﬂﬁhn?\
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kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin ynetim kurulu karan ile yaprlmas:
zorunludur.

6.3. Fon'un girisim sermayesi yatwrmlarma itigkin TTK'da belirtilen ortakltk haklanim ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sbzlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak i{izere, kurucunun ydnetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan fgiincii
kigiler de vekil olarak befirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4, Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy ybneticiligi hizmeti déhil disandan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu ‘nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu’nun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatmmlari
konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip olmas: gereklidir. Aynca, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olugturulmass ve bu Yatiun Komitesi’nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu Giyesi, genel miidiir ile dort yillik yiiksekogrenim gormiis
ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az beg yilhk tecriibeye sahip tam zamanl: ya da
yar1 zamanhi bir personel bulunmast zorunludur. Yatinm komitesinde gdreviendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplan airlagtiric: aksine bir diizenleme bulunmadi takdirde, yatinm komitesi
fiyelerin goguniuguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin goguniuguyla karar alir. Ancak
her halitkarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon'un girigim sermayesi portfoyfiniin yonetimiyle ilgili islemler
Yatinm Komitesi tarafindan yliriitiikir.

6.6. Fon ile ilgili iglemlerin diizgiin yiiriitillebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olugturutur. Fon hizmet birimi Fonmap Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlanmin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay: alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlannda Fon raporlarimn, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
miidiiri ve Fon islemlen icin gerekli mekan, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile veterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmas, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorurnludur. Fon midiirli, portfoy yoneticilifi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriniin herhangi bir sebepten dolay: gorevden ayriimas: halinde alt1 i
giinii icinde yeni bir fon midiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.7. ihrag edilen katiima paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK 'nin 64°iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma
paylarimin alm satimlan izlenir. Fon’a iliskin alinan her tr karar onayl olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazihir. Bunlar diginda fon iglemlerine jliskin olarak TTK, VUK ve
Kanun hitkiimleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (bil
defter), kurucu nezdindeki Foneva PortfSy Yonetimi A.§ tarafindan tutufur, T.C. HagC c
Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrcg utfuf’ * et
o ?,
6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarint yatinmcilar bazinda izleye i]eé g
sisterni kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir. e N02Y/ w
@ ‘h"‘b\ ,:3 /
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6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nm ilgili
hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Ydnetici’nin hesaplari disinda Szel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen

esaslara uyulur,

6.10. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hiikkiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekalet akdi hitkiimleri uygulanir.

6.11. Kurucw/Yénetici, Fon’un ydnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun gikarini ayri ayn gbzetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger milsterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarmnda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle ydnetici nezdinde
saklanmas: zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatrm karanm veren portfdy yoneticisi alim
satim kararlarim imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BiAS’ta iglem gbren varhiklann ahm satiminin BIAS kanaliyla yapilmas: zorunludur.
Fon adina katima paylarimin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
aym gin valorii ile aym giin valrlii islem saatleri disinda Fon portfSyiine ahm veya Fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur. Yénetici’nin, Fon portfOyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gerceklestiren arac
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS’ta islem yepmasmni temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfdy igin yapilan bir ahm satum isleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sajlarsa, bu duram Kurucu tarafindan Sgrenildig:
tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasttasiyla yatinmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya ficimcli kisilere gikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon admna verilecek
emirlerde gerekli dzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alm
satimlarda portfy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun

genel kararlaring uyulur.

6.11.5. Fon portfyiiniin onceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya
s6zlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon*un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tglincii tarafim
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yénetici, Fon portfoyiin, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag sézlesmesi, y: c
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gdre ydnetmekle yiikiim}idiir. *3 o8
f

& NP,
6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakinundan bunlarla dogrudan yazla cg v-( %
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlann katlma payldnnife ¥ *b

portfyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu Sdenemez. “ :;rn »";%
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6.12. Aynica Fon igin asafidaki islemier yapilabilir.

6.12.1, Katilma paylarmin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacimn kargilanmas: amaciyla,
portfSyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para

Piyasas: islemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullarulabilir.
Bu orammn, kredi veys faizsiz finansman kullanmumn gerceklestigi hesap dbnemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden figlincl aym sonunda agiklanan Teblig’in
19*uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarmca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamimas: halinde bunlann niteligi, tutari, faizi,
ddenen komisyon ve masraflar, alindi tarih ve kurutus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yénetici, girisim sermayesi yatiimlanna iligkin disandan damgmanlik hizmeti
alabilir. '

6.14. Kurucu/Yonetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturuz.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdue.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orp.tr) ulasiimasi

miimkiindiir.

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatmmlars disindaki varhklann portfdy sinirlamalanna ise fon
ihrag sdzlesmesinde yer verilir. Fon portfayiinde yer alan girisim sermayesi yatirmlan disinda
kalan sermaye piyasas:i araglanmn yOnetiminde Kurul’un yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihrager sinirlamalan ile fon ihrag sdzlesmelerinde yer alan yatinm

stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7-_FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJISI ILE
BU FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PiYASASI ARACLARININ

SECiMi VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfiyiine alinacak varhik ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amact ile portfoy ySnetim stratejisine ve portfdyiine alinabilecek varlik ve
iglemlerin segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrintih bilgilere fon ihrag

sozlesmesinde yer verilir.

7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatinmlar:, Fon
ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak B gy
sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin se aydshf c-*
temsil eden paylarin tamaminn iktisap edilmesi veya girigim sitketinin yonetim k ,,,,,_ 9%
(&)

saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sozlesmesinin imzalanmas? yetef idin;

MADDE 8- PORTFOY _DEGERININ BELIRLENMESI, _ KATILMA
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8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sdzlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yida bir
kere olmak fizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar cercevesinde hesaplamr.
Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslanna uyulmak suretiyle ginliik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplamir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylannin satim ve geri alim fiyatlarimn tespiti usult ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag szlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig"in 23’iinch maddesinin
fighincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlann degerlemesi Teblif’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gercekiestirilir. Girisim sermayesi yatrmmlannin de@erlemesine deyanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca

Kurucu nezdinde de saklanir.

8.4. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarn degerleme esaslapmna iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarmn finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iliskin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliiliklerine fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylanmn degerlerinin yatmmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sozlesmesinde yer veritmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
kurucunun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannm gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Sakiay:cisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim

yapiltr.

8.8. Katilma pay: sahsiun veya Fon'a iadesinin jstirak pay: karsihigznda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki dizenlemelerine uyulur.

8.9, Fon katilma paylarimin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiinm ve
portfoydeki girigim sermayesi yatmmlarindan gikigin yatinmeinin zararina olacaginim Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurueu katlma paylanmn geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yili asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

MADDE9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI] SAHIPLE

YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:
,gya

9.1. Fon’da olusan kér, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay1 4 &\
yansr, Katilma payi sahipleri, paylarim fon ihrag sdzlesmesinde belirlenen stirelerde on'g\ el

sattiklarnda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan paylarum alnus olurlar Xer plis

dagitim esaslarina iligkin ayrintih bilgilere fon ihrag sdzlesmesindRNerperdTr oY YON .
b ,"3( Mah. Mimar Siran §).-
T e 21001 ENERSAY

‘g::karl iSTAI‘;’;{ 49

-‘ . 5 R 5 .
Dogr”'amarﬁ?ﬁ’&ﬂ%ﬁ%ﬁ%ﬂ%ﬁﬁﬁgﬁ%gﬁﬁu ama ersﬁ?}%’ggﬂo;r .

e




9.2. Fon’a iliskin kurulus masraflan da déhil tiim giderler Fon malvarligmdan kargilamr,
Fon’dan karsilanan, portfoy yonetim Gcreti dahil tim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine
gbre ist siirma fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yOnetim ficretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere fon ihrag
sozlesmelerinde yer verilir.

9.4, Portfoy yonetim ficretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yaptlabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfdy isletraesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iligkin giderler déhil olmak fizere noter dicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ficretleri, _

¢) Portfoydeki varliklarin veya buntar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

ficretleri,
d) Portfoydeki varhklarn saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in Sdenen

her tiirlil ficretler,

€) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon un mikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

g) Portfoye ahmlarda ve portfdyden saimlarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla vapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yénetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabancs para cinsinden yapilan giderler TCMB
d6viz sang kuru izerinden Tiirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.),

) Portfoyde yer alan ve fon portfSyiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye
dshil edilmesine karar verilenlerle simrh olmak iizere girigim sermayesi yatmmlarina iligkin
fon ihrag sdzlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik
hizmeti iicretleri, noter {icreti ve fatura basim iicreti vb. ficretler,

h) Aract kurum komisyon ficreti ve masraflari,
1) Fon adma yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tiirld gider ve masraf, har¢ ve noter

iieretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon igin Gdenen iicret, komisyon ve masraflar,

j} Fon portfoyiindeki varhklarin pazarlanmasi ve satigi icin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylariun BiAS’ta islem gormesi icin ddenen iicretler ve yapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,
m) Defter tasdik, fatura basum, e-fatura, e-defter, mali mihiir gibi belge ve kayit diizeni

ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu sézlesmelerde sdzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
getirmeyen kars: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukathik, yargilam#v
takibi giderleri, &

q) Fon’un taraf oldufu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderl
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar il

harcamalar,
) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar. FONMAP PORTFOY YONETID
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3. Mevzuat geregi yapiimas) zorunlu flan giderleri ve diger harcamalar
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miigavirlik giderlen,
b) Bajimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve yeminli mali misavirlik ve

diger hizmet alimlarindan dogan ficretler,
¢) Takvim yth esas ahnarak figer ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin

yiiz binde begi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicis: tarafindan

onaylanarak Kurula 6denen Kurul dicreti,
d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlv ilan ve diger giderler.

9.5. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performansa dayal: ficretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama Srneklerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM. FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGILI
BILGILERIN ACIKI.ANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarm hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon'un finansal tablolannm baginsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimtiiligiinin bulundugu ilgili hesap
ddpeminin son giindi itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte

bagimsiz denctimden gegirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 ayhk ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimlidir. Yillik finansal raporlar baghmsiz denetime, alts ayhk ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimeilarin talep etmesi halinde yillik ve alt aylik finansal raporlara donem icindeki
gelismeleri agtklayan bilgilere girigim sermayesi yatnmlanna iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarmca hazirlanrmg bulunan degerleme raporlari eklenir. Donem iginde
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin yalhk finansal raporlar hesap dEneminin bitimini takip eden 60 giin, alti aylik
ara dénem finansal raporlar ise ara dnemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a
gbnderilir. S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 is giini icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul ficretine esas figer ayhk donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri
sonunu takip eden 10 is giinii ierisinde Kurul’a gonderilir. Aynca Fon siiresi sonundg
raporn hazirlamr ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13°iinci maf
diizenlenen finansal raporlan Kural'un bildirim yiikomliliklerine iligkin g

diizenlemeleri cergevesinde ilan eder. L N
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10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiime: tanimina ve satigin yalnizea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirnmeilara

yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yathinmlanna iligkin bilgileri, varsa sbz konusu
yatirimlarla Fon yonetiminde gbrev alan kisilerin iliskisini de igerecek gekilde, yatrimum
yapildiga tarihten itibaren 15 gin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON *UN_DAGITIMI, FON'A KATILMA VE F ON'DAN _AYRILMA
SARTLARI iLE FON’UN SONA ERMES] VE TASFIVESI:

11.1. Fon’un katilma paylannin ahm satmina, dafitimina ve tasfiyesine iliskin esaslara fon
ihrag sozlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatmm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alnan Kurucn ydnetim kurulu karan pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmaeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir kahlma pay: ihrag edilernez ve yeni girisim sermayesi
yatirimu faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olugtuk¢a Fon’un varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve borglar1 ddenir. Bakiye tutarlar ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gére pay sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylan iade alinir. Tedaviildeki
tim katilma paylannm iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasim
takiben Fon admn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciling
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana

iliskin belgeler altt is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katlma payi alim veya satim talebinde
pulunamaz. Fon’un varhiklannin satig1, alacaklanmn tahsili ve borglanmn Sdenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda dagitithr, Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon'daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagmlacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin aimasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine

bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve kargihginda denk go¥€0
miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez. wg 4

11.6. Fon’un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde bg]irtilen nedenlerle 5
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS'ta satihir. Bu sek) ]de%

miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uyg lag g

suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlifn, katiling px
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sahiplerine paylari oraninda daginhr, Fon’un Yatim Fonu Tebliginin 28’inci maddesinin
birinci fikrasmin (¢) bendinde belirlenen nedenletle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu'nun veya PortfGy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar

veren makam tarafindan belirlenir.
11.7. Fesih amndan itibaren hicbir katilma pay ihra¢ edilemez ve geri almamaz.
11.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniigtiiriilemez.

11,9, Kurucu’nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecedi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicis’mn mali durumupun
taahhiiflerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varh@im Kurulca uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:

12.1. Bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Tebli3 hitkiimleri uygulanir.

12.2. Katilma paylarmn nitelikli yatnmeiya satiginda bu igtiizitk ve Teblig’de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayils Resmi Gazeie’de yayimlanan Sermaye
Piyasas: Araglanmn Sats Tebligi (II-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yahrnimetya satiga iligkin

hiik@imler kiyasen uygulanr.

12.3. fhrag belgesine iliskin olarak bu igtizik ve Teblig’de hitkiim bulunmayan hallerde
92/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihrag Belgesi

Tebligi (11-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulamr.
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