FONEVA PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU FONEVA
PORTFOY YONETIMI A.S. iKINCI GIRi§iM SERMAYES] YATIRIM FONU
iCTUZUK DEGISIKLIGI

Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun unvanmn
depistirilmesi amactyla igtiiziiginiin bash, 1.1, 2.1. maddelerinin degigikligi ve 9.4, ve 9.5.
maddelerinin eklenmesiyle nedeniyle, standart igtiiziige uyum saZlanmasi amaciyla
jctiiziigiiniin ilgili b8limleri Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan .......... tarih ve
......................... sayth izin dogrultusunda agagidali sekilde deffigtirilmistir. 276/ 2025
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ESKI METIN
_ FONEVA PORTFOY YONETIMI A.§.
iKINCi GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU
ICTOZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Foneva Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci
ve 54 fincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek dzere nitelikli
yatirimerlardan katilma paylar karsilidn toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabma, inangl: miilkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatnumlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portiSyi isletmek amaciyla FONEVA PortfGy
Yénetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Foneva Portfdy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

) Foneva Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. “pORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Foneva Portfoy Yonetimi A.S. ikinei Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
d) Kurulun yatrim kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilhim yatmmeas: lisansina sahip kisiler “NITELIKL] YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiizitk ve ihira¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMES{”,

f) 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1M1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatrim Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degigiklikleri “TEBLIG”,

§) INI-52.1 sayilt Yatmm Fonlarma Iligkin Esastar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
h) TM1-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine fliskin Esag
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, / mr C
1) 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurulusl Ilg *
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, & 9,
i) 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarmun Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINA

RAPORLAMA TEBLIGI”, FONMAP PORTESY YEN
) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”, Y .}ac ’-.{ T.FS.Y \:Oh Eﬂ‘ L
k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”, ~ YA S b R
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1) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYY”,
n) Sermaye Piyasasi Kuruln “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

&) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST”,

p) Kamuyu Aydimlatma Platformu “KAP”

1) Katrlim Finans Ilkelerine Uygunluk Belgesi “ICAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI JLE KURUCU. YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girigim Sermayesi Yatiim Fonu’dur.
Fon’un yOnetim adresi; AyazaZa Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D Ig Kapt
No: 70 Sanyer/ISTANBUL.

2.2. Kurucew’nun/ Yonetici’nin;
Unvani; Foneva PortfSy Yonetimi A.S. ]
Merkez Adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D I¢ Kap1 No: 70

Sanyer/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.foneva.co

2.3. Portfoy Saklayicisimn;
Unvany, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Sanyer 34467 Istanbul

MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye ddnemi dahil 10 (on) y1ldir. Bu siire ilk katilma pay satisi tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil: tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara
bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistiriimesi sarts ile
degistirilebilir.

MADDE 4-  KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kuruen, nitelikli yatinmeilerin bir defada veya farkh tarihlerde 5denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalanini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yahnmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesi
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlanimin yatirumes sozlesmesinde belirlenecek siirelerg€
ddenmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir. 7

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmastm takip eden bir yil;i
katilma paylaninm nitelikli yatinmeilara satisina baglanmasi ve katilma paylarini
yatinmciya sahsina baslandigs tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belitlerig:
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zoruniudur. FONMAP PORTFEY YONET! M‘!,-_-v 2
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4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen stire ierisinde
Teblig ve bu igtiizitkte belirtilen simriamalar dahilinde yatirrma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki yili asamaz.

4.5, 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhtiddl tutarma ulagilmamas:
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alt1 ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kuruica verilecek izni takiben fon igtliziiiintn

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zoruniudur,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve fist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmer sfzlesmesinde

yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 8demesi kargiignda yatnme: hesaplanna aktanlacak katilma
paylarinin sayist, kaynak tashhiidiinim ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatma gdre hesaplamr. Fonun kattima pay: satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Sdenmesi duramunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlannim da kaynak taahhiidii 6demesi karphifinda yatirimel hesaplarina aktanlacak katiima
paylarimmn sayisim tespiti icin kullamimas: miimkiindir. ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taabhiitleri karsthgmda ibrag edilecek fon pay sayisin hesaplanmasinda bir adet
A grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1.000 Tiirk Liras1 (TL), bir adet B grubu payin
pominal fiyat: (birim pay degeri) ise bu dénemin son ig giiniinden bir 6nceki is giinfinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) doviz ahg
kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL kargihih USD olarak dikkate alinir. Fon katilma
paylarmn ihrac: sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut
katilma pay1 sehipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsammnda fon katlma paylanimi alacak
yatnmeilar arasinda denklegtirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapimasina jligkin

esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrac belgesinde veya yatirima sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taghhiidii 6demelerinden Gnee girisim sermayesi portfoyiine iliskin &zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin Sdenme esaslarma ihrag belgesinde
veya yatirime: sbzlegmesinde yer verilir.

5.1, Yonetici, katilma paylan karsihgi yatrimeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu i¢tiizik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyl olugturur

ve ydnetir.

5.2. Katlma paylanmn yatmmecilara satisma baslanmadan Once kwrucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylant kendi portfGyiine ahnabilir ve/veya gerekeeli yonetim
karar alinarak fona borg verilebilir. /

5.3. Katlma paylari Teblig’in ihraca iligkin hiikGimleri gercevesinde sad

yatimmcilara satilir ]
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5.4, Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanin: temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylart
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay1 iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKX ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEM{

6.1. Fonun, inangh milkiyet esaslarna gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtizikk ve ihrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulmmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlamimasi, Kurucu’nun sorumbulufunu ortadan kaldirmaz. Fon portfyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde ydnetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yilhik yliksek 6grenim gdrmils ve girisim sermayesi yatmmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl: ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen ynetim
kurulu {iyesi ve kurucu genel miidiiriniin yer aldiga bir yatiim komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek personel gart1, gerekli nitelikleri baiz yonetim kurulu {iyesi ile
de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi Kurucy tarafindan Teblig kapsaminda atanan daimi
iiyeler olmak Dzere iyelerin gofunluguyla toplamr ve toplantida kullamlan oylarn
cogunluguyla karar ahr. Yatirtm komitesi kararlan yatiim komitesi karar defterine yazilir ve
fon stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfoyiinin
ydnetimi ile ilgili tim iglemler yatwrsm komitesi tarafindan yiiritalir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlanimn tutulmasi, nakit mutabakatlarinm yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoyve iligkin islemlerin yapildig1 ginlerde fon raporlanmn,
fonun mizan, bilano, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiiri ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donamim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtises personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon
miidiirii asgari clarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidirii, portfSy
yéneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gbrevden
aynilmasi halinde alt is giini icinde yeni bir fon miidiirti atanmir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanilan katilma paylanmin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne go
ettirilen "Katiima Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylagininealss
satimlart izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun #iiikk i i
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defts))
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca iste

VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de aynica tutulur. FONMAP PGRTFOY YENETIN
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6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan diginda &zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama TebliZi’nde belirtilen esaslara

uyulur.
6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yéneticinin yonettigi her fonun ¢ikarmu ayn ayn gbzetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili ahm satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayamimas: ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 il siireyle
yénetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatinm karanni veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarm imzah olarak kaydeder.

6.7.2, Borsada islem gdren varhiklarm alim satumunin borsa kanaliyla yapiimas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarmn alm satmi nedeniyle, BIST Borglanma Araglart Piyasasindan aym
giin valérii ile ayni giin valdrld islem saatleri disinda fon portfGyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyiine pay alhm satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasvyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yapti1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrage: veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya aciklanmast zorunludur,
Kurucn bu durumu S3rendigi tarihten itibaren 10 ig giinG iginde en uygun haberlesme vasitas:

ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ligiinci kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklanin alim satrmu yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarma

uyulur.

6.7.5. Fon portféyiiniin Snceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya fligincli tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kuarucu ve ydnetim veya sermaye bakimndan Kurucu ile dogrudan ya da dolay, ohx'ﬂcc_;‘.
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylannin fon rtf'gy RO~ o
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez. »

)

6.7.8. Yonetici, fon portfoyinil, fon ictiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgilily
hiikiimlerine gore yonetmekle yitkiimldiir. e
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6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkiim bulunmayan hallerde ise
yatirima sbzlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictiiziigh, katilma pay! sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfGyiinin
inanch miilkiyet esaslarna gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel iglem sartlanm

igeren iltihaki bir sozlesmedir.
6.9. Ayrica Fon igin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyact duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi kargilamak amaciyla
borsada veya borsa digmda, Fon'un portfSyiinde yer alan herhangi bir varlidi, taraflardan en
ok birinin tek tarafh baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda Gnceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi mimkiindir. Soz konusu islem, fon portféylerinde

yer alan varliklann rayi¢ degerinin %10°una kadar yapilabilir.

Nakit fazlalifom degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsada veya borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligy, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayic: vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
gatma taahhiidii ile alarak nakit fazlahklarini degerlendirebilir. 86z konusu iglem fon toplam

degerinin en fazla %10'una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oramnda faizsiz finansman kullanilabilir, Faizsiz
finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agiklanan fiyat raporiannda s0z konusu orana uyum saplanmas gereklidir. Faizsiz finansman
kullaniimas: halinde bunlarin niteligi, tutari, 5denen komisyon ve masraflar, alindigs tarib ve
kurulug ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun
haberlesme vasitastyla katiima pays sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatrunlarina iliskin digartdan damismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Fon’un, faaliyet ve yatirimlannmn katthm finans ilkelerine uygunluguna iliskin icazet
belgesi almr. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurncu’nun yonetim kurulu

karan ile belirlenir,

6.12. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecepi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve pzmanlasms diger
kuruluslardan de hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyin
yonetiminden sorumlu birimden baZimstzdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olugturulmasmdan ve ydnetiminden sorumludur,
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Slglimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.orp.tr) ulagiimasi

miimkiindir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI: 4‘/
!

7.1. Fon portfoyiindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesind
saklayicisi nezdinde saklanmasi zoruntudur.
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7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gésteren bilgi, belge ve kayitlar da portfOy saklayicis1 nezdinde tutuhur.

7.3. Girisim sermayesi yatrnmu yapiimasi ve girigim sermayesi yatrmmlanindan gikis
gergeklestirilmesi 8ncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Srnekleri iglemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfy saklayicisina gonderilir, Makul siire
fammina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim vsullerine portfdy saklama

sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile dier varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varhklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktanihr veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanr.

7.5. Fon malvarli; fon hesabina olmas, ictiiziik ile jhrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
faizsiz finansman ahnmasi ve katthm finans ilke ve standartlanna uygun olmak kaydiyla
koruma amaghi tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhf kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
xamu alacaklarmn tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir

konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kigilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym igiincil
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

1.7. Sermaye piyasast araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde sz konusu
araglara iliskin saklama hizmet: ilgili arac: kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarimin son durumu itibariyle, tamanmm
epstereock sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir orneginin kurucu nezdinde siirekli

olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sdzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurnhu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de mimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katiima pay: ihraes,
tasfiye, portfoy yonetim ficreti artipn ile kafilma payi sahiplerinin yatinm kararlanim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karan ile yapiimas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatnmlanna iliskin TTK’da belirtilen ortakhk haklarimi ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarini
kullanmak {izere, kurucunun yénetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan licilpel

kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizi
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. i
‘ -

9.1. Girisim Sermayesi Yatinnmlari [RSE
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Fon’un girisim sermayesi yatirmlar: Teblig’in 18. maddesinin ii¢lincli fikras1 kapsaminda
yapilan yatim ve islemlerden olugur.

9.2. Fon; agirlikh olarak biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarim veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya
girisim sirketlerinin kurucusue olmayi hedeflemektedir. Yatimmlardan kaynaklanan riskin
yatirima yonlendirilen anapara miktan ile sinitl: olmas1 kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan
girisim sirketlerine sermaye yattrimy yapmak fizere yurt diginda kolektif yatinm amactyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatim yapabilir. Ayrica, strateji geredi birden fazla girisim
sirketine de yatmm yapabilir. Girigim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasas: araglanina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarimin katilma paylan ile
girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem gormeyen paylanna yatirim
yapabilirler.

Yatiim yapilacak girketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, istikdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sship olmak,
gevreye duyarl bir yonetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci
olmak, marka degeri yaratma giicii, siirdfiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatiimlarda imtiyazli paylarn (normal azinlik haklannm iizerinde y6netimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alim, profesyonel
yonetim olmasi durumunda gogunluk paylarmnin satin alimi, difer girisim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatiim yapilmasi gibi metotlar vygulanacaktir.

Yatmmiardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis ya da
sermaye azaltim yontemi ile olacaktir.

Fon, portfoy yatirimlarinda ve yaptifa tiim islemlerde katthm finans ilkelerine uyumlulugu
gozetir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatinimlanmn yonetiminde asagidaki
yatrim simrlamalanma uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatrimmdan olusmas: zorunludur. %80 oram forun Tebli’de belirlenen asgari girigim

sermayesi yatirim simrlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap doénemi iginde; Tebli§’de belirtilen KOBI niteligiini salayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptifi yatmnmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatim sinin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatrim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

1.Cx

0.2.4. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki topl?m des
Ay
\ :
nip2d

tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur.

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim $grms RGBT
yatirimlari, fon ile girigim girketlerinin y6netim kontroliine sahip meveut ortaklar 'émnldﬂ" 1%"‘
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi gergevesinde gerceklegtisilin ;fﬁﬁ?f?“’dﬁ@sﬁ, Nt
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sirketinin sermayesini temsil eden paylanin tamarmnn iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satm alima iliskin pay devri sozlesmesinin
imzalanmas yeterlidir.

9.3, Fon"un faaliyet ve yatmmlarimn katthm finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan
jcazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resini internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GiRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini ag13a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim Gdiing alamaz.

10.2. Katlim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portfoylerini ddviz
ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalman agtk pozisyon tutarr fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde
kapsamunda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara hesap donemi sonundaki fon toplam
degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda gergeklegtirilen islemlerin nakit
teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gOrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sitketlere Tebli3’in 18. maddesinin fi¢lincd fikrasinin (@), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatrim yapilabilir. Bu yatmimliar
girisim sermayesi yatinm suurlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatmmlari digindaki yatirmlarda paylanm satin aldif
ortakliklann herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amaa giidemez ve ydnetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfoyline dahil edilemez.

10.6, For'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimun karsilanmast
amacryla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanei sermaye piyasas: araglanna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasasi araglan satm alimdift veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araclan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ibrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketlers konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonglici
fona alinacak yabanct sermaye piyasasi araglarimmn tabi oldugu ilgili dilke mevzuat)
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulanup bulu
arastirmak zorundadur. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye naﬁ‘ :
Fonun yabanci {ilkelerde yatinm yapacad1 sermaye piyasasi araclanna iligkin iglemyjeri §
ditzenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci kuruluslar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanc reu e
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci kuruluglarda
teyitler, Sdeme ve tahsitat makbuzlars fon adina muhafaza edilit. 0 0p ooRTFGY YONE e
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10.10. Borsada islem gérmeyen varhk ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asafidaki varhik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de knrulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiriirliige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayth Karar hiikiimleri gergevesinde ahm satimi
yapilabilen, yabanci 5zel sektdr ve kamu kira sertifikalan ile anonim ortakhk paylari,

c) Katilma hesab,

¢) Kattlm yatinm fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,

i} Kurulca uygun gérilen diger yatinm araglari.

MADDE 1i- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMEST ESASLARI VE KATILMA
PAYVT FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu i¢tiizitkte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoytindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfSy degerine varsa diger varliklanm ve
alacaklann eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
kat:lma paylarinm sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatnmlar ile Teblig’in 23. maddesinin
fighnch fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5, Girisim sermayesi yatirimlarmm degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklann deferleme esaslanna iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarinm finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir k
fizere hesaplamr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bil 'liﬁ'

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, p
varliklarn ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar siste
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Gnemli bir bilginin
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cikmasi gibi olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarnin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deferleme esaslannin
gerekgeli olarak karar defierine yazlarak, Kurula ve portfdy saklayicisma bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlestne vasitasiyla katilma

pay sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfma ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkls esaslar belirleyebilir.

MADDE 12. KATILMA PAYLARININ SATISL. FONA iADESi VE NITELIKLI
YVATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimn pazarlama, satis ve
dagitimi1 kurocunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfy ydnetim sirketleri ile yatmim
kuruluslar tarafindan, islemlerin bu fonlarn igerdigii riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatwimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatiimer vasiflanim haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yitkiimlidir. Belirtilen hususlara aykarthk nedeniyle doZabilecek yatinma
zararlarndan katilma paylanmin satis, pazarlama ve dafitim faaliyetini yiriiten kurulus

sorumludur.

12.3. Kattima paylarimn Kanun’un 13 {incli maddesi gercevesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 8denmesi veya bu degere kargilik
gelen istirak paylanmin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona jadesi ise yatimmeilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarma karstlik gelen igtirak paylanmin yatirimcilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay! satiginn veya fona iadesinin igtirak payr kargihfinda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma payr alim satim Tiirk Lirasi’mn yam sira, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disanda yerlesik kisilere satiimak fizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolani (USD) éizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri Tiirk Liras
cinsinden, B Grubu fon katlma paylannmin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve agiklamr. B Grubu paylarn Amerikan Dolart (USD) cingjp€gr ==
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gOsterdo
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) d6viz alig kuru esas alimr. B grubu paylarnn irirg, DAL, 9
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanms birim pay degerinin yukanda bahsedilerf a &
boltnmesi ile bulunur. WA
FONMAP PORTFOY YONRZIRY ABraat™
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12.7. Katilma paylarin fon adina alm satim: esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylannt kendi portfdyiine alabilir.

12.8. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde dontigtiiriiliir ve/veya istirak pay:
karsth@inda fona jadesi mimkiin olabilir. $u kadar ki Fon stiresinden dnce girigim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasy, atacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi durvmunda, Kurucu
Yonetim Kurulu kararyla, olusan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar cergevesinde paylan oramnda nakden dagitiabilir (Erken Dagitim). Benzer
sekilde, yatmmc: bilgilendirme dokiimanlarinda yatmm yapma kararm etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmas1 durumunda yatinmeilarm Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul
edilir. Bununia birlikte igbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin
esaslar gergevesinde de katilma paylar Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinin satis: ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay» iadesinde ve emeklilik yatirnm
fonlarmn katilma pay iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarimn nitelikli yatirimerlar arasinda devri miimkandiir. Nitelikli yatinmelar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslann
nitelikli yatirime: vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiirliten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yliriten kurulus, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatrimeilar arasmdaki katilma payr devirler, katilma paylannmmn hak
sahibi yatrimalarm hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlamr. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK"ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikdi
yatinmeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Nitelikli yatrimeilar arasindaki katilma peyr devirleri fon bilgilendirme dokiimanlannda
esaslarina yer verilmis olmas halinde kurucu veya yOneticinin onayina baglanabilir yahut

tamamen smirlandirilabilir.

12.11. Katilma paylanmm satist Kurucu’nun yam sira Kurucu ile s6zlesme imzalanmasi ve ihrag
belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim
sirketleri ile yatim kuruluslar tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim
Kuruly, fon katilma paylanimin borsada da iglem gdrmesi igin Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katlma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda BIST
Nitelikli Yatnmeiya Ihrag Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesine iliskin esaslar Borsa tarafindan belirlenir. Katilma paylanmin Borsa’da iglem
gormesi durumunda Kurul’'un ve Borsa’nm kamupun aydinlatilmasina iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Igbu igtiiziigiin Borsa iglemleri i¢in varsa BIST iglem esaslar1 veya
kamuyu aydmlatma diizenlemeleri ife gelisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.12. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma payla ng’fﬂc*
tutuldugu siireye gore hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma payl::ilna sabi =
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya ylikimliikiikler bulunmasi durumunda, ibu
yiikiimlilikler de devredilen katiima paylanyla birlikte devralan yatnmeiya geger. a
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12.13. Katilma paylarimn sats: ve fona iadesi TL nin yam sira, miinhastran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disanda yerlesik kigilere satiimak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
para birimi {izerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyati bagh oldugu pay
grubuna gdre TL ve USD cinsinden agrklamr.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYT SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilmn Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarmin bu igtizikie belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir, Fon portfoyiinde bulunan ortakliik paylanimn kar paylan, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangig giniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklaninda, igleme esas

fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarin almis olarlar.
13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yGnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilify olarak, fon malvarligindan kargilanacak yOnetim ficretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Soz konusu ficret kurucu ve yonetici

arasinda paylastiniabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarlifindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurujus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasma iligkin her tirlii damigmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, soz konusu tcretlere ve tahsil esaslarina yatirume: sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoylinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy yonetim
ficreti dahil tim giderlerin toplaminm fon toplam deferine gore dist sinirna ihrac belgesinde
yer verilmekiedir. Performans {icretinin bu simra dahil olup olmadif hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Payt Dagstumma liskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.
13.7. Performans Ucretine liskin Esaslar

Tebliz’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon katima paylanmin Borsa’da islern gormesi halinde performans {icretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslanin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta ayrica
agiklamr. Borsa’dan katilma pay: alan yatimeilar igin performans ficretinin tahak

gim'ir'cw
o )

tahsiline iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazali beyanin alinmasi zorunlu

FONMAP PGRTFOYY
{nazado Mah. Mimar 3
T hGHEice Hor 23 Dg Y TN
“riyer | ISTANS 3
Tic. 5ic. No: 457286-5 1" WD.38B1re Ty
Mersis Ho3p38517703767E])

Dogruma sk E26S181 AR -A205 852 08410409640



14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: ayhk ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yikiimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smirl: bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilarn talep etmesi halinde, yillik ve alt: aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarine iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmus bulunan degerleme raporlari cklenerek yatmmcilara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin; alt1 ayhk ara ddnem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. Sz
konusu raporlar aynica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giin{i icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas tiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig gimd igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlann Kurul’un bildiim yikfimliliklerine jligkin mevzuat diizenlemeleri

gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yaturmer tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilaca hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglanmn ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistil olaylann ortaya ¢ikmast durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in
307uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitas

ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgiler: ve varsa degerleme raporlarini,
varsa sz konusn yatirmmlarla fon ynetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatimmin yapildif tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberleyme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir. '

14.9. Kurul gerektipinde, Tebli’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon haklanda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirimcilara satilm
katilma pay: ihrag eder. j

-2 )

- :
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Fon katilma paylar nakdin yam sira igtirak paylari karsihinda da ihrag edilir. AN
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Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidi Sdeme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr ahm satimmin yapilacag: yerlere bagvurularak alim

talimat: verilir.

Katilma pay: sahis1, katilma pay: bedelinin tam olarak nakden Gdenmesi veya bu degere karsihk
gelen istirak payimn fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarmnin fona
jade edilerek nakde gevrilmesi veya katlma paylarmna karsihk gelen igtirak paylarmin

yatnmenlara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir,

Kurucw’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay alm satim
talimatlarina alim ve saim talimatlan igin ayr ayr olmak fizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

12.8. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, sermaye piyasas: araglarmmn ilgili oldugu
piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiisti
olaylarin ortaya gikmas: durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay deferi
hesaplanmayabilir ve kat(lma paylannin ahm satimi durdurulabilir.

Katilma pay: ahm satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katllma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarimn satgi, alacaklanmin tahsili ve borglarnin
Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olugtukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tariblerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagititacak toplam tutari ve sahip
oldugu katiima paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar belirler. Tlim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satm talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirienen tutan
almaktan ve karsihifinda denk gelen miktarda katllma paym: iade etmekten imtina edemez,

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatmm fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatrim Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhik veya her iki usullin uygy
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varlifi, ka
sahiplerine paylan oramnda dagitilir, ?m

1

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye d§n§n}$ing
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir. - B
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16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade almmas: sonrasmda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasmi takiben Fon adiun ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasma
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla bitlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurule diizenlemeleri dikkate almar.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degigtivilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarmi degistirebilir. - I

YENI METIN

_ FONMAPPORTFOY YONETIMIAS. .
ikiNCi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye
Piyasasi Kanuno’nun 52°nei ve 54’dncli maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik
hitkiimlerine gore yonetilmek fizere nitelikli yatirimeilardan katilma paylan kargihg
toplanacak nakit ve igtirak paylan ile katiima paylar: sahipleri hesabina ve inangls miilkiyet
esaslarina gore II1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatimm Fonlarma iligkin Esaslar
Tebligi’nin 18’inci maddesinin tiglined fikrasinda belirtilen girigim sermayesi yatirmlan
ile para ve sermaye piyasas: araclarindan olusan portfdyi isletmek amaciyla Foneva
PortfSy Yonetimi A.S. Dérdiincii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

Daha sonra Sirket iinvamnin Fonmap PortfGy Yﬁngfi’{:’:{’ 3A.$ ola}rﬁk_ ;ﬂ ismesi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nm22:2327 tarih ve 303 M Sayilr Tzni ile

Fon’un iinvam Fonmap Porifoy Yonetimi A.S ikinei Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu olarak degistirilmistir.
1.2. Bu igtiiziikte;
a) Fonmap Portfoy Yénetimi A.$. “KURUCU”,
b) Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. “yONETICI”,
¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. A.§. “PORTFOY SAKLAYICISP”,
¢) Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girigim Sermayesi Yatimm Fonu “FON”,
d) 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi “TEBLJG”,
¢) 11-52.1 sayil: Yatiim Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBI G N
f) 11I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine His{in §9Ria =

Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, W * -
g) 111-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglad dli
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”, CONIAP PGRTFOY Y ONET TS
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#) 11-14.2 say1h Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK”,

j) 6098 sayrh Tiirk Borglar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Borsa Istanbul A.§. “BIA§”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

0) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",

6) Kurulun yatmm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanunlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katlim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik te tanimlanan
bireysel katithm yatirmoeist lisansina sahip kisiler “NIT ELIKLI YATIRIMCP*,

p) Fon ile katiima pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
Teblig’in 4 numarali ekinde saylan hususlann diizenlendigi sézlesme “FON HRAC
SOZLESMEST”,

1) Fon'un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiriitilmesinden sorumlu,
Kurucu nezdinde otusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITEST”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyn Aydmlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicisi ve Yonetici arasinda Fon
portfoytniin inangh miilkiyet esaslarma gore isletiimesini, Kanun‘un 56°nc1 maddesi
kapsaminda saklanmasim, vekélet akdi hikiimlerine gOre yonetimini konu alan genel islem

sartlarim igeren iltihaki bir sdzlesmedir.
MADDE 2- FON'UN _UNVANI jle KURUCU. YONETICi ve PORTFOY
SAKLAYICISI’NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon'un {invani; Fonmap Portfoy Yénetimi A.$. Dérdiincii Girigim Sermayesi Yatuim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvan; Fonmap Portfoy Yonetimi A.$.
Merkez Adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D i¢ Kapr No: 70
Sariyer/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.foneva.co

2.3. Portfoy Saklayictsi/lari*nin;
Unvamn; istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Sanyer 34467 istanbul /7
4§ = (
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3.1. Fon’un katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hilkimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatinmecilara satilir.

3.2, Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKX nezdiride yatinmet bazinda izlenir. Katilma paylari bastinlamaz ve fiziken teslim

edilemez.

3.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim ahnmasin takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylannm nitelikli yatmmeilara satigina baslanmasi, satis baglangig tarihini takip eden
en geg bir vl iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidi tutarina ulagmasi ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarn Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag sézlesmesinde
belirtilen esaslar dahilinde yatirima ydnlendirilmesi zoruniudur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:
4.1. Kurucu, nitelikli yatmmeilann bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek {izere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalanni talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirmmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidi tutanna jhrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlaninim fon ihrag s6zlegmesinde belitflenecek siirelerde Fon’a
Sdenmesi kurncunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak tashhiitleri, tahsi] edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiizikte belirtilen smirlamalar dahilinde yatimma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki y1ih agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamast
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin

ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planna, alt ve @ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag s6zlesmesinde

yer verilir.

4.6. Her bir kaynak taahhiidii 5demesi karsthginda yatirimet hesaplanna aktarilacak katilma
paylanmn saysi, kaynak tashhidiniin Sdenmesi icin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katlma pay: satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Sdenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlanimin da kaynak tashhiidii ddemesi karsth ginda yatimmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylanmin sayistun tespiti igin kullanilmas: mimkiindir 1k kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama déneminde toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler karsiliginda ihrag edilecck fon pay
sayisimn hesaplanmasinda bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1.000 Tirk
Liras: (TL), bir adet B grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) ise bu ddnemin i
giiniinden bir &nceki is giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (ISD)
kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL kargihg USD olarak dikkate almr. F
paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhfidii verilmesi durumunda, forgin g
katilma payr sshipleri ile yeni kaynak taahhidi kapsamnda fon katilma paylajini l‘i Al
yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasypa, fli
esaslara fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir. FGNMAP;OQT F?Y YiZNE A
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4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hitkiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidi ddemelerinden énce
girisim sermayesi portfGytne iligkin ozel degerleme raporu hazrlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina fon ihrag sézlegmesinde yer verilir.

MADDE_5- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfoyiindeki varhiklar, yapacak bir sozlegme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2, Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devri iglemleri déhil her tiir ticaret
sicili islemleriyle simirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon admna yapilacak islemler, Kurucu ile PortfSy Saklayicist’nt temsil eden birer
yetkilinin miigterek imzalariyla gereeklestirilit. Bu hikkmiin uygulanmasinda Fon adina
yapilacak islemler, Fon’un ortaf olacafn sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devii ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’nm ydnetim kurulu
baskan ve iiyeleri ile yonetim kuralunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine

sahip kisilerdir.

5.3. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasas: araglan, kaymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde Fon adma agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’1n erisimine imkén saglanr.

5.4. Fon malvarligi; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma
amagh tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucu’nun ve Portfoy
Saklayicis’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarmna devredilmesi halinde déhi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili amac1 da d#hil olmak {izere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5, Sermaye piyasas: araglannm el deigtirmedii ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saflarur. Saklama hizmeti veren
aract kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibanyla,
tamamum gosterecek sekilde dilzenlenmig belgelerin veya bunlann bir 6rneginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmast zorunludur.

OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:
6.1. Fon’un katlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetingi
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiziik ve ihrag belgesi hitkiimleri
olarak yiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kghdi 5% ]
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon jhrag sézlesmelesine uygun sig
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon portfoy
tarafindan bu ictizitk ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir. N
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+B{pn Mab, Mimar ~
T U 21 D g Kap
! Sorhar [15TANS L ond
jic., Sic. Mo: 4572665 Mast B

= . g X _ fiRg A1
Dot i B AR SRR e

FONM




6.2. Fon, taraf olacag tim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin yOnetimine katihnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullannda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurueu'nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kuruly by yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fonun girisim sermayesi portfdyliniin ybnetimi kapsamndaki temsilinin, ydnetim kurulu karan
ile Yatrnm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma payr sahiplerinin yatirim
kararlanm etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerin yonetim kurulu karani ile yapilmas:

zorunludur,

6.3. Fon’un girigim sermayesi yatrimlanna iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sézlesmelerinden kaynaklanan yOnetimsel haklarim
kullanmak fizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tg¢linci
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i¢tiiziikten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti dahil disandan
saplanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucw’nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlarn
konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip olmas gereklidir. Aynca, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmas: ve bu Yatirm Komitesi’nde asgari olarak birinci climiede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu {iyesi, genel midir ile dort yillik yiiksekdgrenim gormiis
ve girigim sermayesi yatirmlan konusunda en az bes yrilik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yan zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yatim komitesinde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu dyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar: afirlastimer aksine bir diizenleme bulunmadif takdirde, yatirim komitesi
fiyelerin gounluguyla toplamir ve toplantida kullanilan oylann gogunluguyla karar ahr, Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan {iyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon’nn girisim sermayesi portfoyiiniin ydnetimiyle ilgili islemler
Yatinm Komitesi tarafindan yiirGtiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin dilzgiin yliriitiitebilmesini teminen Portfoy Yonetim Teblig
hiikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur. Fon hizmet birimi Fonmap Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe
kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlanmn yapilmasi, katilma pay: ahm-satun emirlerinin
kontrol edilmesi, gin sonlarinda Fon raporlarinm, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider
tablosunun hazirlanmas1 gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon
miidiirii ve Fon islemleri igin gerekli mekén, teknik donanm ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmass zorunludur. Fon miidiirdi asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmast, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
viiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirli, portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiirfiniin herhangi bir sebepten dolayr gorevden ayrilmasr halinde aiti is
giinii iginde yeni bir fon miidiiri atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak fizere TTK 'nin 64°iinci m
gore tasdik ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterind
paylarimn ahm satimlan izlenir. Fon’a iliskin alman her tiir karar onayh olarak Yol
Kuralu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon iglemlerine iliskin olarak TTKy v
Kanun hitkiimleri cergevesinde; Yevmiye Defteri (ginliik defier) ile Defter-i Keb (bﬁ
&
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defter), kurucu nezdindeki Foneva Portfoy Yonetimi A.§ tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’nca istenebilecek VUK'tan kaynaklanan zorunlu defterler de aymca tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan kahlma paylanim yatirmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri § yil boyunca saklamak zorundadur.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’mn ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kumucu'nun ve Yonetici’'nin hesaplan diginda Gzel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen

esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile kattlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizitk hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’mn vekilet akdi hikiimleri uygulanur.

6.11. Kurucu/Ydnetici, Fon'un ydnetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.11.1. Yénetici'nin yonettigi her fonun ¢ikanimi ayn ayn gdzetmesi zoranhidur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satun kararlarnda objektif bilgi ve belgelere
ve sbzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunladur. Bu bilgi ve belgeler ile ahm
satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlatin en az 5 il siireyle ydnetici nezdinde
saklanmas1 zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirtm kararim veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarmi imzal: olarak kaydeder.

6.11.2. BIASta iglem goren varhiklann alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina kahlma paylanmn alim satumr nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan
aymt giin valdrii ile ayn giin valdrld iglem saatleri diginda Fon portfoyline alim veya Fon
portfSyiinden satim zorunlulugu bulundufunda, BIAS tarafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur. Yénetici’nin, Fon portfSyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklegtiren arac
kurulugun, fonu temsil eden mriigteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasim temin etmesi

zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfoy igin yapilan bir alim satim igleminden dolayi lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan Ggrenildigi
tarihten itibaren 10 is giind iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatmmcilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Ydnetici’nin kendisine veya fgiincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varhklann alm satium yapilamaz. Fon adma verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gBsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sdzlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun

genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoyiiniin nceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini if;
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ligigcli ?
menfaati dogrultusunda kullanamazlar. f
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6.11.7. Yonetici, Fon portfoyiinii, igtiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag sbzlesmesi, yatmmcl
sdzlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hilkiimlerine gére yonetmekle yiikiimlidir.

6.11.8, Kurucu, Yénetici ve yénetim veya sermaye bakimundan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katima paylanmo fon
portfoyine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢cikis komisyonu Gdenemez.

6.12. Aynca Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarmin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmas1 amacryla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para

Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50"si oramnda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullanmminn gergeklestigi hesap dénemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden figlincii aym sonunda agiklanan Teblig’in
19°uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmast
gereklidir, Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlann niteligi, tutar, faiz,
5denen komisyon ve masraflar, almdig tarih ve kurulus ile geri Sdendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucw/Ydnetici, girisim sermayesi yatirmlanna iligkin disaridan damgmanhk hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucn/Ydnetici, kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olugturur.
Risk yonetim hizmetini sa§layan birim, portfOyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl:
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.or.tr) ulagiimass

mimkiindd.

6.15. Fon'un girisim sermayesi yatinmlan digindaki varliklann portfoy simrlamalanna ise fon
ihrag sbzlesmesinde yer verilir. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan disinda
kalan sermaye piyasas1 araglannm ydnetiminde Kurul'un yatimm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihrager sinilamalan ile fon ihrag sozlesmelerinde yer alan yatinm

stratejileri ve limitlerine uyulur.
DDE 7- FON’UN YATIRIM CI. PORTFOY YONETIM STRATEJISI iLE

- BU FONLARDA YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RISKIN DAGITILMAS] ESASLARL:

4.1. Fon portfoyiine alinacak varhk ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatinm amac: ile portfoy yOnetim stratejisine ve portfoyline almabi]ece?Var
on

islemlerin segimi ile riskin dagitilmast esaslanna iligkin ayrntili bilgilere ;’.’i
stizlesmesinde yer verilir. . >
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7.3. Fon’un girisim sirketlerine yapacag1 ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim girketlerinin y&netim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sdzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin sermayesini
temsil eden paylarm tamamimn iktisap edilmesi veya gingim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sbzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ _BELIRLENMESI. KATILMA PAYI
FIYATININ TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihrag sozlegmelesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak tizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar cercevesinde hesaplanir.
Bunun disinda, mevzuatiaki deferleme esaslanna uyulmak suretiyle giinlik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay deferi hesaplamr ve acikianir.

8.2. Fon katilma paylarinin sattm ve geri alim fiyatlanimin tespiti usulii ile Fon portfoy ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatimmlan ile Teblig’in 23’iincii maddesinin
figiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girigim sermayesi yatinmlarmin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitinesini miiteakip bes yil boyunca

Kurucu nezdinde de saklamr.

8.4. Fon portfoylinde yer alan diger varliklann deperleme esaslarmna iliskin olarak, Kurulun
yatm fonlarimin finansal raporlamalarmna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iligkin esaslara uyulur.

8.5, Fon’a iliskin farkh pay gruplan olugturulabilir. Bu durumda pay gruplanmn hak ve
yiikiimliliklerine fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylannin degerlerinin yatmmcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
sdzlesmelesinde yer verilmektedir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sisternlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili olduge pazann, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olapaniistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannin gerekeeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Saklayicisi’'na bildirilmesi zorunludur. Aynca siz

konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katilma pay: satisinin veya Fon’a iadesinin istirak pay karmliginda gergeklestiril
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9, Fon katilma paylannin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamg(h3
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigin yatinmeinin zararina olacagij

tarafindan tespiti halinde, Kurucu katiima paylaninn geri alimini grteleyqbri!ir{ Ancy %}Ar .
bir yih asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurula bildix‘ilff?""mi'" oY U X

e o oamp
FRREN AlE‘r =

fig Sn %}'o AT l.;’\'
i . - B _ e b S 1530
Dogruama ;L2181 QRS0 00 gpge 1 Ad0EES




MADDE 9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1, Fon’da olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gbre tespit edilen katilma pay fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini fon ihrag sozlesmesinde belirlenen stirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olugan kardan paylarin alnus olurlar. Kér pay:
dagitim esaslarina iliskin aynintili bilgilere fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.

9.2, Fon’a iliskin kurulus masraflan da dahil tiim giderier Fon malvarlfindan karsilanir.
Fon’dan karsilanan, portfdy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammmn Fon toplam deferine
gore fist sinirina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.3. Fon'da uygulanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag
sozlesmelerinde yer verilir.

9.4, Portfdy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asafidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar

2. Portféy isletmesi ile figili harcamalar

a) Mevzuat gereBi yapilmas1 zorunlu tescil ve ilan giderlen,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler d3hil olmak iizere noter ticretleri,

¢} Portfoydeki varliklann sigorta Geretleri,
¢) Portfoydeki varhiklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

teretleri,
d) Portfoydeki varliklarn saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin Gdenen

her tiirlii licretler,

e) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

g) Portfoye ahmlarda ve portfGyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yénetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
ddviz satig kuru lizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve fon portfGyiiniin olugturulmasi siirecinde nihai olarak portfoye
dahil edilmesine karar verilenlerle simrh olmak iizere girisim sermayesi yahrimlarmna iliskin
fon ihrag sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali damgmanhk
hizmeti ficretleri, noter ficreti ve fatura basum ficreti vb. {icretler,

h) Aract kurum komisyon licreti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin iligkin her tirli gider ve masraf, harg ve noter
iicretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon icin 6denen icret, komisyon ve masraflar,

i) Fon portfdylindeki varliklann pazarlanmas ve satist igin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylannin BIAS’ta iglem gormesi icin Sdenen ticretler ve
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,
m) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve ka

ile ilgili harcamalar,
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0) KAP giderleri,

8) Katihm finans ilke ve esaslarina uycma iligkin (varsa) alinan damismanhk hizmetleri igin
ddenen her tiirlii icretler, '

p) Fon’un taraf oldugu sozlegmelerde sbzlesmeden kaynaklanan yiikimlilliklerini yerine
getirmeyen karg: taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra
takibi giderleri,

q) Fon’un taraf oldugn dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve soz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

1) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
dier hizmet ahmlarindan dogan ficretler,

c) Takvim yil: esas almarak {iger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portféy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula ddenen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geredi yapiimas: zorunlu ilan ve diger giderler.

9.5, Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performansa dayal: ticretlendirmeye
iligkin esaslara ve hesaplama dmeklerine fon ihrag sozlegmelesinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM. FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE ILGILi

BILGILERIN ACIKLANMA SEKLi:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Fon’a iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

10.3. Fon’un finansal tablolarimn bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama ytkiimliiligfintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla hirlikte

bagimsiz denetimden gegirilir.
10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilik ve alts aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikimltidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denctime, altr ayhk ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (smirh bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatrimeilarin talep etmesi halinde yillik ve alt aylik finansal raporlara donem ig¢indeki

gelismeleri agiklayan bilgilere girigim sermayesi yatinmlarna iliskin olarak Kurulun ilese

diizenlemeleri uyarinca hazilanmg bulunan deferleme raporlan eklenir. Doneny/ig

gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi deéildi? «
i

10.7. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giif, alg"
ara doénem finansal taporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 gin igind@ ISlTrg =
gonderilir. S8z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip rggﬁg‘é’gpxgr{ B i 18
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katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteliindeki bilgileri igeren bélimler gizlenebilir.

10.8. Kuru] iicretine esas figer aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon stiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlamr ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 1Vinci, 12’nci ve 13°lncli maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’'un bildirim yikimliliklerine iligkin mevzuat

diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatimme tantmima ve satigm yalnizca gerekli kogullars saglayan nitelikli yatirzmeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan sirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.
10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yattimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu

yatinmlarla Fon ybnetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatrnmn
yapildif tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payr

sahiplerine bildirir.
MADDE 11- FON’UN DAGITIML. FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA

SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYE Si:

11.1. Fon’un katilma paylarimn ahm satimina, dafitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara fon
ihrag sézlegmesinde yer venlir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yanrim fonlanna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulamr.

11.3. Mevzuatta ongériilen tasfiye hallerinin olusmast halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iliskin alinan Kurucu ydnetim kurulu karar pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmcilara
haber verilir. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatinmu faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olustuk¢a Fon’un varhklar: satilarak
nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglan 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitihr ve tiim katilma paylars iade alir. Tedaviildeki
tiim kahlma paylanmin iade ahnmasi sonrasmda Kurul’a gerekli basvurunun yapilmasim
takiben Fon admm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilaate=

iliskin belgeler alt is giinii iginde Kurul’a gonderilir. Va _FT.C. -\

11.5. Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alm veya satim
bulunamaz. Fon’un varliklannin satisi, alacaklarinin tabsili ve borglarimn 6denmé
nakit fazlas1 olustukca, olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylan oraninda dagitikir. B

ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meWCa
SN ag TTET YORETIR
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dikkate alarak pay sahiplerine dagtilacak toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tatarl belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimats vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve kargilifinda denk gelen

miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BiAS’ta satilir. Bu sekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklan, agtk artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varh@i, katlma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin
birinci fikrasimn (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu'nun veya Portfoy Saklayicisi’mn iflasma veya tasfiyesine karar

veren makam tarafindan belirlenir.

11.7. Fegih anindan itibaren hicbir katiima pay: ihrag edilemez ve geri alimamaz.
11.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniigtiirillemez.

11.9. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gbrecepi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicist’min mali durumunun
taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varlizm Kurulea uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DiIGER HUKUMLER:

12.1. Bu ictiiziikte hitkiim bulunmayan konularda Teblig hikimleri uygulanir.

12.2. Katlma paylanimn nitelikli yatmmciya satigmda bu igtiiziik ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayils Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas: Araglamun Satig Tebligi (II-5.2)’'nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satiga iligkin

hiikiimler kiyasen uygulanir.

12.3. fhrag belgesine iliskin olarak bu igtizik ve Teblig’de hikim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve Ihra¢ Belgesi

Tebligi (I1-5.1) hikiimleri kiyasen uygulamr.
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Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikimleri ile zun"‘i.
diizenlemeleri arasmda bir nyumsnziuk ortaya gikmasi halinde Kurut diizenlfm
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edghi
igtiiziik standartlanm degistirebilir.
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