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ERCIYAS CELIiK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI
31 MART 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir)

Sinirh Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Ge¢memis Gecmis
ABD$ ABD$ TL TL
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
VARLIKLAR Not 2026 2025 2026 2025
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.983.309 2.231.128 576.252.485 95.631.278
Finansal Yatirimlar 5 - - - -
Ticari Alacaklar 70.595.784 70.842.696 3.133.330.336  3.036.480.889
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,22 46.041.550 40.124.147  2.043.512.759 1.719.813.226
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 24554234  30.718.549 1.089.817.577 1.316.667.663
Diger Alacaklar 90.415.493 86.938.268 4.013.010.283  3.726.374.125
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 90.067.178 86.900.531  3.997.550.635 3.724.756.630
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8,22 348.315 37.737 15.459.648 1.617.495
Stoklar 9 15.354.213 10.506.840 681.482.925 450.347.328
Pesin Odenmis Giderler 10 10.640.517 11.872.535 472.269.771 508.884.157
Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar 20 35.840 33.543 1.590.726 1.437.730
Diger Donen Varliklar 17 8.934.249 6.850.032 396.538.601 293.608.127
Toplam Doénen Varhiklar 208.959.405 189.275.042 9.274.475.127 8.112.763.634
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar 7 1.577.692 1.543.208 70.024.439 66.145.444
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.577.692 1.543.208 70.024.439 66.145.444
Diger Alacaklar 8 895 927 39.724 39.733
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 895 927 39.724 39.733
Finansal Yatirimlar 5 41.334 41.334 1.834.572 1.771.670
- Istirakler 41.334 41.334 1.834.572 1.771.670
Yatirirm Amach Gayrimenkuller 11 7.422.030 7.319.871 329.420.000 313.746.507
Maddi Duran Varliklar 12 183.623.011 128.949.794  8.149.942.083 5.527.084.755
Kullanim Hakki Varliklar 13 30.959 40.362 1.374.087 1.730.008
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 1.834.774 1.788.036 81.434.793 76.639.335
Pesin Odenmis Giderler 10 7.367.692 7.544.070 327.008.378 323.356.192
Toplam Duran Varhklar 201.898.387  147.227.602  8.961.078.076  6.310.513.644
TOPLAM VARLIKLAR 410.857.792  336.502.644 18.235.553.203 14.423.277.278

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir)

Smirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis Ge¢memis Gecmis
ABD$ ABD$ TL TL
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Not 2026 2025 2026 2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 28.101.897 17.392.071  1.247.277.407 745.464.165
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 6 27.107.712 27.616.793  1.203.151.400 1.183.719.267
Ticari Borglar 55.161.090 55.426.341 2.448.275.335 2.375.700.457
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7,22 695.296 463.343 30.860.087 19.859.947
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 54.465.794 54.962.998 2.417.415.248  2.355.840.510
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 1.289.763 1.376.726 57.244.970 59.009.643
Diger Borglar 1.266.024 1.187.425 56.191.336 50.895.767
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 1.094.804 1.139.290 48.591.890 48.832.590
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 171.220 48.135 7.599.446 2.063.177
Ertelenmis Gelirler 10 3.813.651 5.430.271 169.265.467 232.753.905
Donem Kar1 Vergi Yikimlilikleri 20 - 575.331 - 24.660.010
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.870.456 4.788.015 127.402.606 205.225.335
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 174.251 215.961 7.733.974 9.256.585
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 2.696.205 4.572.054 119.668.632 195.968.750
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 570.178 1.028.495 25.306.837 44.083.661
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 120.180.771  114.821.468 5.334.115.358  4.921.512.210
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 91.929.610 86.275.475  4.080.213.003  3.697.965.292
Ticari Borglar 7,22 25.661.630 27.229.095 1.138.968.352 1.167.101.639
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7 10.999.082 10.896.183 488.184.355 467.035.465
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 14.662.548 16.332.912 650.783.997 700.066.174
Uzun Vadeli Kargiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 2.852.897 3.001.381 126.623.266 128.646.093
Ertelenmis Vergi Yikimliliigi 20 37.452.264 22.702.984  1.662.285.031 973.102.111
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 157.896.401  139.208.935 7.008.089.652  5.966.815.135
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 18 36.215.604 36.215.604 77.770.481 77.770.481
Sermaye Diizeltme Farklar1 - - 1.320.024.099  1.320.024.099
Sermaye Avanslart 18 26.407.385 22.422.222 1.172.068.000 961.068.000
Sermaye Yedekleri 4.336.821 4.336.821 25.761.618 25.761.618
Paylara iliskin Primler 3.661.692 3.661.692 13.886.025 13.886.025
Geri Alinmig Paylar ) (55.418) (55.418) (2.015.876) (2.015.876)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlegmelerin Etkisi (71.158.161)  (71.158.161) (3.158.290.934) (3.050.002.444)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis 18
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 83.435.877 40.567.222  3.372.431.839  1.473.587.105
Cevrim farki - - 2.908.961.268 2.668.271.620
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 7.511.789 7.511.789 32.360.812 32.360.812
Gegmis Yillar Karlari/ (Zararlari), net 40.153.950 49.539.147 31.997.329 437.833.012
Doénem Net (Zarar1)/ Kari 3.033.003  (10.154.354) 132.210.754  (405.835.683)
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 133.542.542 82.886.564  5.927.165.415 3.552.708.769
Kontrol giicii olmayan paylar (761.922) (414.323) (33.817.222) (17.758.836)
Toplam Ozkaynaklar 132.780.620 82.472.241 5.893.348.193  3.534.949.933
TOPLAM KAYNAKLAR 410.857.792  336.502.644 18.235.553.203 14.423.277.278

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.
Ekli dipnotlar bu ara ddnem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIiYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast ("TL") olarak gosterilmistir)

Sinirh
Denetimden Ge¢cmemis

Sinirh
Denetimden Ge¢menmis

Cari Dbnem  Ge¢mis Donem Cari Donem  Geg¢mis Déonem
ABD$ ABD$ TL TL
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Kar veya Zarar Kismm Not 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Hasilat 22.728.938 37.651.391 990.770.538 1.361.112.967
Satiglarin Maliyeti (-) (18.063.488) (30.381.417) (787.400.261)  (1.098.300.475)
Brit Kar 4.665.450 7.269.974 203.370.277 262.812.492
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.062.825) (1.515.061) (89.920.006) (54.770.066)
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (-) (2.603.605) (2.117.258) (113.492.990) (76.539.730)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (150.182) (180.815) (6.546.540) (6.536.535)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.354.866 3.521.984 189.831.701 127.321.143
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.095.814) (900.207) (134.948.729) (32.542.846)
Esas Faaliyet Kar1 1.107.890 6.078.617 48.293.713 219.744.458
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 266.133 135.678 11.600.926 4.904.814
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kar1 1.374.023 6.214.295 59.894.639 224.649.272
Finansman Gelirleri 9.483.906 10.593.928 413.410.193 382.974.769
Finansman Giderleri (-) (7.945.903) (17.731.154) (346.367.551) (640.988.367)
Vergi Oncesi (Zarar1)/ Kar 2.912.026 (922.931) 126.937.281 (33.364.326)
Vergi Gideri/Geliri (226.839) (802.682) (9.888.073) (30.054.428)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri 20 - (642.120) - (24.250.047)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 20 (226.839) (160.562) (9.888.073) (5.804.381)
Donem (Zarari)/ Kari 2.685.187 (1.725.613) 117.049.208 (63.418.754)
Dénem karimin dagilim
Kontrol glicti olmayan paylar (347.816) 141.463 (15.161.546) 5.113.944
Ana ortaklik paylari 3.033.003 (1.867.076) 132.210.754 (68.532.698)
Pay Basina Kazang 21 0,0390 (0,0240) 1,7000 (0,8812)

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekli dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 VE 2025 TARTHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT
OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden Gegmenmis Denetimden Ge¢memis

ABD$ ABD$ TL TL

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Diger Kapsamh Gelir Kismu 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Donem (Zarari)/ Kari 2.685.187 (1.725.613) 117.049.208 (63.418.754)
Diger Kapsamh Gelirler/ (Giderler):
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 42.868.655 1.067 1.898.844.734 (3.839.633)
Aktiieryal kayip/kazang 214.053 1.423 4.378.009 (5.119.511)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 56.944.153 - 2.527.414.970 -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (14.289.551) (356)  (632.948.245) 1.279.878
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 365 (10.800) 131.504.318 257.088.583
Yabanci para ¢evrim farklart 365 (10.800) 131.504.318 257.088.583
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 42.869.020 (9.733)  2.030.349.052 253.248.950
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 45.554.207 (1.735.346)  2.147.398.260 189.830.196
Toplam Kapsamh Gelir dagilimi
Kontrol glicli olmayan paylar (347.816) 141.463 (16.058.386) 2.033.266
Ana ortaklik pay1 45.902.023 (1.876.809) 2.163.456.646 187.796.930

EKli dipnotlar bu ara dénem 0zet finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



ERCIYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirlmayacak Birikmig
Diger Kapsamh Gelirler veya

Kar veya

Zararda Yeniden
Siniflandirlacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler

Giderler veya Giderler Birikmis Karlar
~ Tanimlanmy
Ortak kontrole  Fayda Planlar: Yeniden
Sermaye tabi tesebbiis  Yeniden Olgiim Degerleme Kardan Aynilan ~ Gegmis Yillar Kontrol Giicii
(denmis diizeltme Sermaye  Geri almmig Sermaye Paylara {ligkin veya isletme Kazang/ Artislar/  Yabanci para Kisitlanmig Karlary  Dénem Net Ana Ortakhiga Ait Olmayan Toplam
Sermaye farklart Avanslari paylar Yedekleri Primler  birlegmesi etkisi (Kayiplar) (Azabglar))  gevrim farklari Yedekler (Zararlar)  Kar/ (Zarari) Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01 Ocak 2024 Bakiyesi 77.770.481  1.320.024.099 (1.188.000)  25.761.618  13.886.025  (513.359.098)  (52.285.184)  438.522.175  1.804.994.691 22071796 419.555.360 28566.668  3.584.320.631  (30.599.467) 3.553.721.164
Yedeklere transfer (407.530) - - - 28.566.668  (28.566.668) (407.530) - (407.530)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - (37.052.542) (3.839.633) - 297.221.803 - (68.532.698) 187.796.930 2.033.266 189.830.196
31 Mart 2025 Bakiyesi 77.770.481  1.320.024.099 (1595530)  25.761.618  13886.025  (550.411.640)  (56.124.817) 438522175  2.102.216.494 22071796 448122.028  (68.532.698)  3.771.710.031  (28.566.201) 3.743.143.830
01 Ocak 2026 Bakiyesi 77770481 1.320.024.099  961.068.000 (2.015876)  25.761.618  13.886.025 (3.050.002444)  (99.728.913) 1573316018  2.668.271.620 32.360.812  437.833012  (405.835.683)  3.552.708.769  (17.758.836) 3.534.949.933
Yedeklere transfer - (405.835.683)  405.835.683 - -
Sermaye avansindaki artis (¥) 211.000.000 - - - - - - 211.000.000 - 211.000.000
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - - (108.288.490) 3.283507  1.895.561.227 240.689.648 - 132.210.754  2.163.456.646  (16.058.386) 2.147.398.260
31 Mart 2026 Bakiyesi 77.770.481  1.320.024.099  1.172.068.000 (2.015876) 25761618  13.886.025 (3.158.290.934)  (96.445.406) 3468.877.245  2.908.961.268 32.360.812 31997.329 132210754  5927.165415  (33817.222) 5.893.348.193

* Sirket ortaklari tarafindan Tahsisli Sermaye Artirim i¢in verilmis tutardan olusmaktadir.

Ekli dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarmn ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIiYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIiRKETI
31 MART 2026 VE 2025 TARTHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT
OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (""TL"") olarak gosterilmistir)

Cari Dénem  Gec¢mis Déonem
01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Vergi 6ncesi donem kari/ (zarar1) 126.937.281 (33.364.326)
Doénem net kari/ (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
- Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 104.859.592 69.479.262
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasi Ile Tlgili Diizeltmeler (21.664) -
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 663.070 (4.999.454)
- Siipheli alacak karsilig ile Tlgili Diizeltmeler (2.213.798) -
- Yatirrm Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Degerleme ile Ilgili Diizeltmeler (4.453.183) -
- Kazanilmamis Finansman (Geliri)/Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (16.841.006) (47.277.767)
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari Ile flgili Diizeltmeler 96.993.609 366.594.676
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 247.953.242 188.896.305
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (652.814) (16.212.335)
Isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 553.224.329 523.116.361
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
- Stoklardaki degisim (231.135.597) 76.768.092
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (323.699.533) (427.789.587)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 246.493.446 (114.604.034)
- Tliskili Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (272.794.005) (887.840.241)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (80.158.232) (92.094.872)
- 1liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 32.149.030 360.062.565
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 7.825.010 41.870.743
- Tliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) (240.700) 87.615.140
- iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (154.793.784) 147.061.639
Isletme Sermayesindeki Degisim Sonras: Faaliyet (Zarar1)/ Kar (223.130.036) (285.834.194)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
- Vergi 6demeleri/ iadeleri (24.813.006) (12.741.761)
- Odenen kidem tazminati (1.409.549) (5.482.016)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (249.352.591) (304.057.971)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
- Maddi duran varlik alimlari (2.573.116) (1.837.163)
- Maddi olmayan varlik alimlar (5.274.084) (4.064.281)
- Satilan duran varliklardan elde edilen nakit 86.483 -
- Maddi duran varliklar i¢in verilen avanslar (3.652.186) (27.020.426)
Yatirnm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislar: (11.412.903) (32.921.870)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
- Sermaye avansi 211.000.000 -
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 2.402.601.763 785.382.116
- Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (1.469.937.498) (784.953.405)
- Thrag¢ Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 410.024.521 354.877.375
- Thra¢ Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislari (568.396.987) (188.956.164)
- Odenen faiz (247.953.242) (188.896.305)
- Alinan faiz 652.814 16.212.335
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 737.991.371 (6.334.048)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 477.225.877 (343.313.889)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 3.395.330 30.941.286
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/ (azalisg) 480.621.207 (312.372.603)
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 95.631.278 428.688.272
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 576.252.485 116.315.669

Ekli dipnotlar bu ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIiRKETI
31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 “TL”)

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (“Sirket” ya da “Grup”) 1990 yilinda Izmit’de spiral kaynakli gelik
boru iiretmek amaciyla kurulmustur. Sirket’in baglica faaliyet konusu, her tiirlii celikten, spiral
kaynakli ¢elik boru imalati ve frettigi borulart dis etkenlerden korumak amaciyla uluslararasi
standartlara uygun sekilde bu borularn i¢ini ve disini, igme suyuna uygun epoksi, beton, polietilen,
polipropilen, poliiiretan, fusion bonded epoxy ile kaplamasini yapmaktir. Sirket, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, ¢elik yapt borulari, genel ve 6zel amagl boru ve
ek pargalarinin imalatin1 gergeklestirmektedir.

Sirket tiretimini Diizce ve Mersin Uretim tesislerinde surdirmektedir. Toplam yillik tiretim kapasitesi
yaklasik 600.000 ton spiral kaynakli ¢elik borudur (kapasite giinliik 8 saat vardiya ve yilda 300 is giinii
tizerinden hesaplanmustir). Sirket tliretim tesislerinde, @323.9 milimetreden @4064 milimetreye kadar
capta, ve 3 milimetreden 30 milimetreye kadar et kalinliginda olmak fiizere su, kazik, dogal gaz ve
petrol borularin1 ST 37 - API 5L X100 kalite araliginda iiretmektedir.

Uretiminin biiyiik bir boliimiinii yurt dis1 projelere yonelik gergeklestiren Sirket’in projelerdeki
yikiimliligii boru iiretimine dair olup boru doseme ve insaasi yiikiimliiliigi alinmamaktadir. Marka
bilinirliligine yiiksek derecede 6nem gosteren sirket, 2016 yilinda T.C. Ekonomi Bakanlig1 sahipliginde
uygulamaya konulan Tiirkiye nin ilk ve tek markalagma programi olan Turquality programina dahil
olarak, sektoriinde bu konuda adim atan ilk spiral ¢elik boru tireticisidir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 31.12.2021 tarihinde tescil edilen Olaganiistii Genel Kurul toplantist
neticesinde Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taah. A.S.’yi (> Ozbal Celik Boru’’) kiil halinde

devralmistir.

Devralma seklindeki birlesme islemi neticesinde devrolan Ozbal Celik Boru’nun tiim aktif ve pasifi
Sirketin mali tablolarina yansitilmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Sirket’in toplam personel sayist 415°dir.
Sirket’in merkezi Istanbul’dadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketler:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlart
asagidaki gibidir:

2026 2025

Istirak  istirak

Sirket iinvani Faaliyet Alam Oram Oram
Briza Riizgar Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. Enerji Sektord %100 %100
Erciyas Rail Rayli Ulagim Araglart San. A.S. (¥) Vagon Sektori %20 %20
Erciyas Rail Ulagim Araglar1 San. A.S. (*) Vagon Sektorii %56 %56
Erciyas Hyperloop Teknoloji Sanayi A.S. Ulagim %55 %55
Erciyas Tech Ventures Teknoloji Yatirimlart A.S. Teknoloji Yatirimlari %55 %55

(*) Isletmenin kontrol edildigi organ olan yénetim kurulu iiyelerinin ¢coSunlugunu atama veya
gorevden alma giiciine sahip olunmasi nedeniyle Erciyas Vagon konsolidasyona dahil edilmigtir.
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Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Mayis 2026 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Grup’un konsolide edilen bagh ortakhigimin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

Briza Riizgar Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Briza Riizgar Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Briza RES™) 2007 yilinda Istanbul’da enerji
sektoriinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket 2013 yilinda Kavakli RES (Riizgar Enerji
Santrali) elektrik tiretim lisansini devir alarak Balikesir ili merkez ilgesinde 52,8 MW kurulu giiciindeki
riizgar enerjisi santralini Agustos 2014'de isletmeye almistir. Firma ayrica 1,4 MW glclinde giines
enerjisi santralini de Ocak 2019 yili iginde isletmeye alarak hibrit elektrik santraline doniismiistiir.
Lisans siiresi, 09 Subat 2012 tarihinden itibaren 49 yildir. YEKDEM alim garantisi; riizgar enerjisi
santrali i¢in 2024 yil1 sonuna kadar 73 USD/MWh, giines enerjisi santrali i¢in 2028 yili1 sonuna kadar
133 USD/MWh olarak fiyatlandirmalar sabittir. 2025 yilindan itibaren serbest piyasada yillik
sozlesmeler ile satis yapmaktadir.

Erciyas Vagon ve Ulasim Araglari Anonim Sirketi (Erciyas Vagon):

Sirket; vagon imalati, bakimi ve onarimi, yedek parca tedariki, demir yolu ara¢ ve gereclerinin temini,
tedariki, imalati konularinda faaliyet gostermek amaciyla 22.06.2020 tarihinde kurulan Erciyas
Vagon’un %20 hissedar1 olmustur. Sirket, Erciyas Vagon’un yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina
sahiptir. 22 Mart 2024 tarihinde Erciyas Vagon sirketinin tam boliinmesi suretiyle Erciyas Rail ve
Erciyas Lojistik Sirketleri kurulmustur.

Erciyas Rail Rayli Ulasim Araglari San. A.S.

Sirket Demir Yolu ve Tramvay lokomatif veya Vagonlarinin parcalarinin imalati konularinda faaliyet
gostermek amaciyla Erciyas Vagon sirketinin tam boliinmesi suretiyle Mart 2024 tarihinde
kurulmustur.

Erciyas Rail Ulasim Araclar1 San. A.S.

Sirket Demir Yolu ve Tramvay lokomatif veya Vagonlarinin pargalarimin bakim, onarim ve tadilati,
yedek parca tedariki, demir yolu ara¢ ve gereclerinin temini, tedariki, imalati konularinda faaliyet
gostermek amaciyla Erciyas Vagon sirketinin  tam bdliinmesi suretiyle Mart 2024
tarihinde kurulmustur. Sirket 2025 yili i¢inde Erciyas Rail Ulagim Araglari’nin %36 hissesini alarak
toplam hisse oranini1 %20’den %56’ya ¢ikarmustir.

Erciyas Hyperloop Teknoloji Sanayi A.S.

Sirket; her tiirlii boru, boru hatlar1 ve ekipmanlari, ¢elik konstriiksiyon ve kalip imalatlari, basingli ve
basingsiz metal kaplarin imalati ve montaji ile tesis ve ingaat taahhiitleri ile hyperloop teknolojisine
iliskin basingli/basingsiz kap, i¢i ray doseli boru, vakumlu tup, iletken ray ve yolcu/ytik kapsuli tretimi
amaciyla 29.02.2024 tarihinde kurulmustur.

Erciyas Tech Ventures Teknoloji Yatirimlar: A.S.
Rapor tarihi itibariyle, sirket heniiz faaliyete gegmemistir.

Grup’un istirak ve is ve adi ortakhklarimin faaliyet konulari asagida belirtilmistir.

Noksel-Emek-Erciyas Adi Ortakligi
Ilgili is ortakligina iliskin proje tamamlanmis olup kapanis islemleri devam etmektedir.

Toscelik - Erciyas Adi ortakligi:
Ilgili is ortaklig1 yurticinde kazanilmis kamu ihalesine dayali proje igin kurulmus olup, projenin
tamamlanmasi sonrasinda kapanis islemleri yapilacaktir.
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2.1

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin temel esaslar

Mlisikteki konsolide finansal bilgiler Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas almmigstir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Turkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarm1 tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cergevede, ara
donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara dénem &zet
konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolar: ile beraber
okunmalidir.

Ara dénem &zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan
“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarmma uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore (gercege uygun degerleri ile gosterilen sabit
kiymetler disginda) hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Enflasyon muhasebesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”); 23 Kasim 2023 tarihinde TMS
29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine
ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’m1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29
uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolariin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir. Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamia gére son ii¢
yilin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif degisim %100'in {izerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde
TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari
gerekmektedir.

Sirket’in ve ve bagl ortakligi Briza Riizgar Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin fonksiyonel para
birimi ABD Dolar1 olup TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarinda, fonksiyonel para birimlerinin
Tirk Lirast olmamasi sebebiyle TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarma gerek
bulunmamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Gegerli para birimi degisikligi

Sirket’in ikamet ettigi lkenin para birimi Turk Liras1 (TL) olmasina ragmen, Sirket’in gecerli para
birimi ABD Dolarr’dir. Sirket’in faaliyetleri tzerinde ABD Dolari’nin etkisi 6nemlidir ve ABD Dolari
Sirket’le alakali durumlarin altinda yatan ekonomik 6zi yansitir. Sirket yonetimi, ABD Dolari’nin
mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gecerli para birimini TL’den ABD
Dolari’na degistirmeye karar vermistir. Bu sebeple, Sirket ABD Dolari’ni finansal raporlarindaki 6lgiim
kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir. Finansal tablolardaki 6lcim kalemi
olarak secilen para birimi hari¢ butin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Bdylece,
Turkiye Muhasebe Standartlari 21 (TMS 21) “Yabanci Para Birimi Kur Farki Degisikliklerinin
Etkisi’ne gore, ABD Dolar1 olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler ABD Dolar1 olarak tekrar
hesaplanmistir. Cevrim islemi sonucu olusan ¢evrim farki geliri finansal gelirlerin altinda kur fark:
geliri olarak gosterilmistir.

Finansal tablolar TTK’nin 70. maddesi uyarinca TL cinsinden sunulmaktadir.
Finansal tablolarda gosterilen ABD Dolari tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Mart 2026 tarihi itibartyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar;
Grup’un yapmis oldugu fonksiyonel para birimi degisikligi ¢ercevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS
21 — Kur Degisimin Etkileri standardi hiikiimlerine gore hazirlanan konsolide finansal tablolar ifade
etmektedir.

Sunum para birimine gevrim

Grup’un sunum para birimi TL’dir. TMS 21 kapsaminda ABD Dolarn olarak hazirlanan finansal
tablolar asagidaki yontemle TL’ye cevrilmistir:

Sirket muhasebe politikalarina gore diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve
yiikiimliiliikleri rapor tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 yabanci para
cevrim farklar adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda takip edilmektedir.

Sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger 6zkaynak
kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum para
birimine g¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri arasindaki ¢evrimden
olusan farklar diger kapsaml1 gelir tablosunda yabanci para ¢evrim farklar olarak muhasebelestirilir.
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2.2

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Karsilastirmal Bilgiler

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un cari
donem konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.3

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Konsolidasyon Ilkeleri ve Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2026 tarihinde sona eren déneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 31 Mart 2025 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarimin uygulanmasi suretiyle hazirlanmustir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Konsolidasyon ilkeleri:

Konsolide mali tablolar Not 1’de aciklanan bagl ortakliklar’in mali tablolarin1 kapsamaktadir.
Grup’un dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip
olmasi nedeniyle islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirketler tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle
konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliginda sahip oldugu paylarin defter
degeri bagl ortaklifin 6z sermaye hesaplar ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali
tablolar benzer durumlardaki iglemler ve olaylar igin uygulanan benzer muhasebe prensipleri
kullanilarak hazirlanmistir. Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri,
mal ve hizmet alis ve satislart ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak {izere birbirleriyle
olan islemler neticesinde olusmus gelir ve giderler karsilikli elimine edilmistir.

Sirket satin almalariin muhasebelestirilmesi i¢in satin alma metodu uygulanmaktadir. Y1l igerisinde
alman ya da satilan bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler, konsolide mali
tablolara satin alindiklar1 tarihten itibaren ya da satildiklari tarihe kadar dahil edilmiglerdir.

Iliskili kuruluslar

Bu konsolide finansal tablolarin agisindan, ortaklar, Grup’un Ust diizey yonetimi ve yonetim kurulu
tiyeleri, yakin aile liyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan tiizel
kisiler iliskili kuruluslar olarak diisiiniilmiis ve dikkate alinmuistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak big¢imde
diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii bdliime tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin almmmasindan ve boliimiin performansinin degerlendirilmesinden
sorumludur. Yonetim kurulu, igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olarak
belirlenmistir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibartyla énemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide
finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli
kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net
olarak gosterilirler.
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2.5

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
ylikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap doénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe,
diger faktorler ile o giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
stirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en 1iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gdsterebilir.

Isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi olmayan isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemini
kullanir. iktisap maliyeti, alim tarihinde devredilen varliklarin gercege uygun degeri, satin alinan
isletmenin eski sahiplerinin katlandig1r yiikiimliiliikkler ve Grup tarafindan c¢ikarilan sermaye
araglarindan olusan maliyetleri igerir. Iktisap maliyeti devredilen varlik ve yiikiimliiliiklerin sarta baglh
iktisap anlagsmalarindan kaynaklanan gercege uygun degerini icermektedir. Bir igletme birlesmesinde
alman tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliikkler satin alim tarihinde gergege
uygun degeriyle olgiiliir. Her bir alim i¢in edinilen sirketin kontrol giicii olmayan paylar1 ya gercege
uygun degeri lizerinden ya da edinilen sirketin net varliklari iizerindeki oransal payr iizerinden
muhasebelestirilir. Alim ile ilgili maliyetler olustuklar1 anda giderlestirilir.

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihinde gergeklesen Genel Kurul toplantisinda onaylanmasi ile birlikte Ozbal
Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve
Béliinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki islemler Ve Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.3), 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat gercevesinde, tum aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde birlesmistir. Bu islem ortak
kontrol altindaki isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmistir.



14

ERCIYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIiRKETI
31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 “TL”)

3.

Bolumlere Gére Raporlama

Faaliyet gruplarina gore raporlama;

1 Ocak - 31 Mart 2026

Eliminasyon ve

Celik Boru Enerji Vagon dizeltmeler Toplam
Satis gelirleri 821.821.622  105.761.044 63.187.872 - 990.770.538
Satiglarin maliyeti (657.113.078)  (74.865.911)  (55.421.272) -~ (787.400.261)
Briit kar 164.708.544 30.895.133 7.766.600 - 203.370.277
Faaliyet giderleri (189.167.771)  (18.141.843)  (4.263.389) 1613467  (209.959.536)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri 61.024.554  (3.939.423) (598.021) (1.604.138) 54.882.972
Faaliyet kar 36.565.327 8.813.867 2.905.190 9.329 48.293.713
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
giderler 11.600.926 - - - 11.600.926
Finansal gelirler/giderler 87.309.532 10.047.615  (30.305.176) (9.329) 67.042.642
Vergi dncesi kar 135.475.785 18.861.482  (27.399.986) - 126.937.281
Donem vergi gideri - - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) (14.874.589) (3.378.890) 8.365.406 -- (9.888.073)
Net dénem kar1 120.601.196 15.482.592  (19.034.580) - 117.049.208
1 Ocak - 31 Mart 2026 Eliminasyon ve

Celik Boru Enerji Vagon duzeltmeler Toplam
Varliklar ve yiikiimliiliikler
Boliim varliklar: 8.848.050.269  669.544.978  563.257.354  (407.930.846)  9.672.921.755
Istirakler 4.352.663.291 1.014.310 124.986  (4.351.968.015) 1.834.572
Duran varliklar 4.051.790.415  4.488.622.176 20.384.285 -~ 8.560.796.876
Toplam varliklar 17.252.503.975 5.159.181.464  583.766.625  (4.759.898.861) 18.235.553.203
Bolim yakamdlakler 9.699.400.833 2.418.448.467  632.286.467  (407.930.757) 12.342.205.010
Ozkaynaklar 7.553.103.142  2.740.732.997  (48.519.842)  (4.351.968.104)  5.893.348.193
Toplam yukamluldkler 17.252.503.975 5.159.181.464  583.766.625  (4.759.898.861) 18.235.553.203
1 Ocak - 31 Mart 2026
Diger boliim bilgileri:
Yatirim harcamalari
(giderleri)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 6.145.157 796.097 905.946 - 7.847.200
Toplam yatirim harcamalarn 6.145.157 796.097 905.946 - 7.847.200
Amortisman ve itfa gideri 67.280.825 36.907.426 671.341 - 104.859.592
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Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2025

Eliminasyon ve

Celik Boru Enerji Vagon dizeltmeler Toplam
Satis gelirleri 1.117576.160  106.065.753  137.471.054 ~  1.361.112.967
Satiglarn maliyeti (924.430.194)  (61.378.215)  (112.492.066) - (1.098.300.475)
Briit kar 193.145.966 44.687.538 24.978.988 - 262.812.492
Faaliyet giderleri (124.790.938)  (9.674.607)  (3.380.786) -~ (137.846.331)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri 87.951.438 7.063.319 (236.460) - 94.778.297
Faaliyet kan 156.306.466  42.076.250  21.361.742 - 219.744.458
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
giderler 4.902.609 2.205 -- -- 4.904.814
Finansal gelirler/giderler (283.281.609) 40.298.481  (15.030.470) -~ (258.013.598)
Vergi oncesi kan (122.072.534)  82.376.936 6.331.272 -~ (33.364.326)
Donem vergi gideri - (24.250.047) - - (24.250.047)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) (8.329.378) 2.524.997 - - (5.804.381)
Net dénem kar1 (130.401.912) 60.651.886 6.331.272 - (63.418.754)
1 Ocak - 31 Aralik 2025 Eliminasyon ve

Celik Boru Enerji Vagon dizeltmeler Toplam
Varliklar ve yiikiimliiliikler
Boliim varliklar: 7.652.193.475  641.734.313  565.004.067  (354.896.844)  8.504.035.011
Istirakler 4.203.423.294 979.532 124.986  (4.202.756.142) 1.771.670
Duran varliklar 3.968.349.039  1.929.437.691 19.683.867 - 5917.470.597
Toplam varhklar 15.823.965.808  2.572.151.536  584.812.920  (4.557.652.986) 14.423.277.278
Bolim yakumlilukleri 8.858.777.991 1.771.472.886  612.973.269  (354.896.801) 10.888.327.345
Ozkaynaklar 6.965.187.817  800.678.650  (28.160.349)  (4.202.756.185)  3.534.949.933
Toplam yikimlulikler 15.823.965.808  2.572.151.536  584.812.920  (4.557.652.986) 14.423.277.278
1 Ocak - 31 Mart 2025
Diger boliim bilgileri:
Yatirim harcamalari
(giderleri)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 4.116.229 778.246 1.006.969 - 5.901.444
Toplam yatirim harcamalan 4.116.229 778.246 1.006.969 - 5.901.444
Amortisman ve itfa gideri 38.467.783 30.456.462 555.017 - 69.479.262
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Nakit ve Nakit Benzerleri
31.03.2026 31.12.2025

Kasa 65.555 69.952
Bankalar

- vadesiz mevduat 575.724.980 94.924.221
- vadesi 3 aydan kisa mevduatlar 461.284 -
Diger 666 637.105

576.252.485 95.631.278

31 Mart 2026 itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Finansal Yatirimlar

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31.03.2026 31.12.2025
Enerji Piyasalar Isletim A.S. * 50.000 50.000
ALGBE Biyoteknoloji *) 350.000 350.000
Diger 270.122 270.122
Cevrim farki 1.164.450 1.101.548
Toplam 1.834.572 1.771.670

(*) %1°den kiigiik.
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Finansal Borglar

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 31.03.2026 31.12.2025
Kisa vadeli krediler
- TL Krediler 36.129.058 8.835.034
- ABD Dolar1 Krediler 602.073.201 44.997.443
- EURO Krediler 111.394.726 31.451.327
Ihrac edilmis bor¢lanma araglar1 ve faizleri 497.680.422 660.180.361
1.247.277.407  745.464.165
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 31.03.2026 31.12.2025
Krediler
- TL Krediler 2.222.756 9.798.536
- ABD Dolar1 Krediler 490.566.095 707.467.336
- EURO Krediler 704.518.717  459.454.024
Finansal kiralama iglerinden borglar 5.843.832 6.999.371
1.203.151.400 1.183.719.267
Uzun vadeli finansal borglanmalar 31.03.2026 31.12.2025
Uzun vadeli krediler
- TL Krediler 87.928.852 93.078.741
- ABD Dolar1 Krediler 3.456.569.928 2.128.452.536
- Euro Krediler 531.305.240 1.470.703.025
Finansal kiralama borclar1 — Euro 4.408.983 5.730.990
4.080.213.003 3.697.965.292
Finansal bor¢larn yillik ortalama etkin faiz oranlari:
- 2026: TL %51,92; EUR %7,30 ve USD %9,38
Finansal borglarin geri 6deme planlarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025
1 yil igerisinde 2.450.428.807 1.929.183.432
1 -2 yil arasi 867.172.462 512.102.301
2 —3 yil aras1 889.007.842  349.004.092
3 —4 yil aras1 536.398.848 79.864.681
4 — 5 yil arasi 597.516.730  151.046.145
5 yil tlizeri 1.190.117.121 2.605.948.073

6.530.641.810

5.627.148.724

Banka kredilerinin déviz tutarlar1 ve maruz kaldig riskler Not 28’de agiklanmustir. Banka kredileri igin

verilen teminatlar Not 15°de agiklanmustir.
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6. Finansal Bor¢lar (Devami)

Sirket’in 2026 yil1 iginde ihra¢ etmis oldugu bor¢lanma araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Borclanma Basit Nominal
ISIN Kodu Araci Tiiri Ihrag tarihi ~ Vade tarihi faiz orani Degeri
TRFERCY62610 FinansmanBonosu 06.01.2026  05.06.2026 46,00% 210.000.000
TRFERCY72619 FinansmanBonosu 29.01.2026  10.07.2026 45,00% 79.000.000
TRFERCY82618 FinansmanBonosu 05.03.2026  28.08.2026 46,00% 54.000.000
Sirket’in 2025 y1l1 i¢inde ihrag¢ etmis oldugu borg¢lanma araglarinin detay1 asagidaki gibidir:
Bor¢lanma Basit Nominal
ISIN Kodu Araci Tiiri fhrag tarihi  Vade tarihi faiz orani Degeri
TRFERCYS52512 FinansmanBonosu 15.01.2025 15.05.2025 50,00% 60.000.000
TRFERCY52520 FinansmanBonosu 06.02.2025 07.05.2025 47.50% 90.000.000
TRFERCY62511 FinansmanBonosu 05.03.2025  03.06.2025 46.50% 85.000.000
TRFERCY 62537 FinansmanBonosu 27.03.2025  25.06.2025 52.50% 80.000.000
TRFERCY 72510 FinansmanBonosu 04.04.2025 11.07.2025 51,00% 110.000.000
TRFERCY92518 FinansmanBonosu 07.05.2025  04.09.2025 53,00% 175.000.000
TRFERCYE2511 FinansmanBonosu 03.06.2025 01.10.2025 53,00% 140.000.000
TRFERCYE2529 FinansmanBonosu 25.06.2025 27.10.2025 51,00% 120.000.000
TRFERCY12615 FinansmanBonosu 04.09.2025 07.01.2026 50,00% 178.820.000
TRFERCYK2513 FinansmanBonosu 11.07.2025 07.11.2025 52,00% 90.000.000
TRFERCYK2521 FinansmanBonosu 01.08.2025 28.11.2025 50,50% 200.000.000
TRFERCY12623 FinansmanBonosu 01.10.2025 30.01.2026 48,00% 165.000.000
TRFERCY32613 FinansmanBonosu 27.10.2025 06.03.2026 48,50% 143.000.000
TRFERCY42612 FinansmanBonosu 07.11.2025 03.04.2026 48,50% 105.300.000
7. Ticari Alacaklar ve Borglar
Kisa vadeli ticari alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
Alicilar 1.101.464.364 1.348.255.292
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22) 2.043.512.759 1.719.813.226
Siipheli alacaklar 68.790.384 79.552.429
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (68.790.384)  (79.552.429)
Ertelenmis finansman gelirleri (11.646.787)  (31.587.629)
3.133.330.336 3.036.480.889
Stipheli alacak karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:
2026 2025
Donem basi, 1 Ocak 79.552.429 75.030.595
Cari donemde ayrilan karsiliklar 26.372 -
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (2.240.170) -
Cevrim farki (8.548.247) 3.833.986
D6nem sonu, 31 Mart 68.790.384 78.864.581
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7.

Ticari Alacaklar ve Borglar (Devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
Alacak senetleri (**) 73.242.819 70.731.539
Ertelenmis finansman gelirleri (3.218.380) (4.586.095)

70.024.439 66.145.444

(*) Ticari alacaklar igerisinde yeralan iligkili taraf bakiyeleri Not 27°de agiklanmustir. Alacaklara
kargilik olarak alinmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 15°de belirtilmistir.  Sirket’in
alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 28’de agiklanmustir. Ticari alacaklarin

dovizli bakiyeleri Not 28 Kur Riski’nde agiklanmustir.

(**) 31 Mart 2026 tarihi itibaryla Bilyap: insaat Endiistri Malzemeleri Pazarlama A.S.’den (Bilyap1)
vadesi gecmis 73.242.810 TL tutarinda alacagi bulunmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu alacagin
tahsil edilebilir oldugu diistincesinde olup ekli finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayirrmamaistir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.03.2026 31.12.2025
Ticari borglar 1.937.447.677 1.964.182.558
Borg senetleri 604.781.075  520.939.007
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) 30.860.087 19.859.947
Ertelenmis finansman giderleri (124.813.504) (129.281.055)

2.448.275.335 2.375.700.457
Uzun vadeli ticari borgclar 31.03.2026 31.12.2025
Ticari borclar 222.067.855  214.453.803
Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) 488.184.355  467.035.465
Borg senetleri 505.842.126  578.675.940
Ertelenmis finansman giderleri (77.125.984)  (93.063.569)

1.138.968.352

1.167.101.639
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Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 27) 3.997.550.635 3.724.756.630
Personelden alacaklar 1.195.752 755.105
Verilen depozito ve teminatlar 670.599 737.274
Diger gesitli alacaklar 13.593.297 125.116
4.013.010.283 3.726.374.125
Uzun vadeli diger alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
Verilen depozito ve teminatlar 39.724 39.733
39.724 39.733
Kisa vadeli diger bor¢lar 31.03.2026 31.12.2025
Iliskili taraflar ve ortaklara borglar (Not 22) 48.591.890 48.832.590
Alman depozito ve teminatlar 1.761.294 1.700.905
Diger cesitli borglar 5.838.152 362.272
56.191.336 50.895.767

Stoklar
31.03.2026 31.12.2025
Ik madde ve malzeme 335.726.481  297.430.458
Yart mamuller 98.452.633 36.548.898
Mamdller 246.219.596  114.561.327
Ticari mallar 984.217 1.806.645
Diger stoklar 99.998 --
681.482.925  450.347.328
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10. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.03.2026 31.12.2025
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 429.030.603 456.664.631
Gelecek aylara ait giderler 43.239.168 52.219.526
472.269.771  508.884.157
Duran varhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.03.2026 31.12.2025
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in
verilen avanslar 327.008.378  323.356.192
327.008.378  323.356.192
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.03.2026 31.12.2025
Alnan siparig avanslari 169.229.294  232.753.905
Gelecek aylara ait gelirler 36.173 -
169.265.467  232.753.905
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11. Yatirim Amach Gayrimenkuller

2026 2025
Dénem basi1 1 Ocak 313.746.507  257.830.000
Girisler -- --
Cikiglar -- -
Deger artig/azalis 4.453.183 --
Cevrim farki 11.220.310 18.609.320
Donem sonu, 31 Mart 329.420.000 276.439.320

Grup’un yatirim amacli gayrimenkulleri agagidakilerden olugmaktadir;
31.03.2026 31.03.2025
Palladium Residence 311.990.000  250.000.000
Mersin Yenisehir — Arsa 17.430.000 7.830.000
Cevrim farki -- 55.916.507
329.420.000  313.746.507

Yatirnm amagh Palladium Residence gayrimenkullerin rayi¢ degeri 10 May1s 2026 tarihli SPK lisanslh
Focus Global Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S. sirketi degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Yaklagimi” yontemidir.
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12. Maddi Duran Varhklar

31.12.2025 Girisler Cikislar  Cevrim farka Transferler Deger artisi 31.03.2026
Maliyet Degeri

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 244.998.292 821.423 - 8.713.467 - - 254.533.182
Binalar 2.408.217.340 - - 85.502.298 - - 2.493.719.638
Makine ve Cihazlar 6.596.197.904 724.870 (228.851) 233.857.642 -- 2527414981 9.357.966.546
Tasitlar 76.531.880 - - 2.717.218 - - 79.249.098
Mobilya ve Désemeler 280.638.809 120.877 -- 9.928.296 -- - 290.687.982
Yapilmakta olan yatirimlar 13.135.366 905.946 -- 472.554 -- -- 14.513.866
9.619.719.591 2.573.116 (228.851) 341.191.475 --  2.527.414.981 12.490.670.312

Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (186.016.296)  (1.592.456) - (6.633.379) - - (194.242.131)
Binalar (413.959.636)  (11.969.835) ~  (14.915.247) - - (440.844.718)
Makine ve Cihazlar (3.163.614.328)  (84.925.077) 164.032  (113.707.996) - -- (3.362.083.369)
Tasitlar (67.422.827)  (1.122.984) - (2.414.245) - - (70.960.056)
Mobilya ve Dosemeler (261.621.749) (1.657.319) -- (9.318.887) -- - (272.597.955)
(4.092.634.836) (101.267.671) 164.032  (146.989.754) -- -- (4.340.728.229)
Net Defter Degeri 5.527.084.755 8.149.942.083

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Sirket’in duran varliklar1 Uzerinde, kullanilan banka kredileri karsiligi 2.898.354.000 TL, 76.500.000 Euro ve 36.000.000 ABD
Dolar1 ipotek mevcuttur.

Grup, 2026 yilinda elektrik santralleri, i¢in yeniden degerleme yontemi kullanmay1 segmistir. Degerleme ve deger diistikligii ¢alismalarinda “gelir indirgeme
yontemi- INA Analizi uygulanmistir. Sirket, degerleme raporlunda kullanilan tahmin ve varsayimlarda 6nemli degisiklikler beklememektedir. Sirket, gelir
indirgeme yonteminde Santrallerin faydali dmriiniibaz alarak, faydali 6mriin bitigine kadar olan tahmini gelirlerini bugiine indirgemistir.
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12. Maddi Duran Varhklar (Devami)

31.12.2024 Girisler Cikislar  Cevrim farka Transferler Deger artisi 31.03.2025
Maliyet Degeri

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 190.715.818 692.569 -- 13.796.174 -- - 205.204.561
Binalar 1.356.038.016 -- -- 97.874.289 -- - 1.453.912.305
Makine ve Cihazlar 4.735.631.369 -- -- 342.171.798 -- -- 5.077.803.167
Tagitlar 60.389.749 91.677 -- 4.362.827 -- - 64.844.253
Mobilya ve Dosemeler 228.563.853 73.494 -- 16.500.711 -- -- 245.138.058
Yapilmakta olan yatirimlar 11.111.894 979.423 -- 845.780 -- - 12.937.097
6.582.450.699 1.837.163 -- 475.551.579 -- -- 7.059.839.441

Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (146.829.629) (1.730.484) -- (10.674.989) -- - (159.235.102)
Binalar (313.952.811) (6.729.868) -- (22.960.753) -- - (343.643.432)
Makine ve Cihazlar (2.388.035.831) (55.057.281) -~ (174.883.010) -- - (2.617.976.122)
Tagitlar (52.077.790) (795.779) -- (3.794.356) -- - (56.667.925)
Mobilya ve Désemeler (207.242.978) (2.186.232) -- (15.055.785) -- - (224.484.995)
(3.108.139.039)  (66.499.644) - (227.368.893) -- -- (3.402.007.576)
Net Defter Degeri 3.474.311.660 3.657.831.865

SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan Binalarin ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri degerleme raporlar ile belirlenmistir.
Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilagtirma Yaklasimi” yontemidir. Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari,
ertelenmis vergi etkisi diisiilerek 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 18).
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13.

14.

Kullanim Hakki Varliklari

01.01.2026 flaveler  Cikislar 31.03.2026
Tagitlar 11.519.426 -- 11.519.426
Amortisman (9.789.418) (355.921) -~ (10.145.339)
Net Deger 1.730.008 (355.921) -- 1.374.087
01.01.2025 Ilaveler  Cikislar 31.03.2025
Tagitlar 11.519.426 - 11.519.426
Amortisman (7.079.212) (690.430) - (7.769.642)
Net Deger 4.440.214 (690.430) -- 3.749.784
Maddi Olmayan Varhklar
Cevrim
31.12.2025 Girisler Farki 31.03.2026
Maliyet
Haklar 99.656.519 -- 3.510.682 103.167.201
Gelistirme giderleri 78.490.258  5.274.084 2.882.742 86.647.084
178.146.777 5.274.084 6.393.424 189.814.285
Birikmis itfa paylari
Haklar (65.924.789)  (308.404)  (2.319.425) (68.552.618)
Gelistirme giderleri (35.582.653) (2.927.596) (1.316.625)  (39.826.874)
(101.507.442) (3.236.000)  (3.636.050) (108.379.492)
Net Defter Degeri 76.639.335 81.434.793
Cevrim
31.12.2024 Girigler Farki 31.03.2025
Maliyet
Haklar 81.608.476 80.254 5.893.813 87.582.543
Gelistirme giderleri 46.081.587  3.984.027 3.504.020 53.569.634
127.690.063 4.064.281 9.397.833 141.152.177
Birikmis itfa paylari
Haklar (52.718.854)  (424.297)  (3.824.028) (56.967.179)
Gelistirme giderleri (21.274.768) (1.864.891) (1.618.864) (24.758.523)
(73.993.622) (2.289.188)  (5.442.892) (81.725.702)
Net Defter Degeri 53.696.441 59.426.475
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15. Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yukumlalikler

15.1 Kisa vadeli karsihiklar:

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 31.03.2026  31.12.2025
Yasal dava karsiliklar1 4.957.184 4.957.184
Maliyet giderleri karsiligi 114.711.448 191.011.566
Toplam 119.668.632 195.968.750

15.2 Dava ve ihtilaflar

Grup lehine veya aleyhine ac¢ilmis ve hali hazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir.

Sirket yoOnetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini

ve finansal etkisini

degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yiikiimliiliiklere karsi gerekli

goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
15.3 Verilen / alinan teminat ve kefaletler:

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025
Alinan kefaletler 0.283.746.327 7.411.750.406
Alman ¢ek ve senetler 64.737.952 16.069.081
Toplam 9.348.484.279 7.427.819.487
Grup’un vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:
Grup tarafindan verilen TRI' ler 31.03.2026 31.12.2025
A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 12.616.200.069  13.234.894.008
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 1.256.299.554 885.498.413
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar -- --
D-Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1
i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 17.732.336 16.694.866
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 1.090.719.002 1.181.979.469
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar -- --
14.980.950.961  15.319.066.756
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Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yukimlalikler (Devami)

Grup’un vermis oldugu TRI'lerin detay1 agagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025
Teminat mektubu 3.626.806.914  4.429.848.991
Teminat ¢ek ve senedi 115.883.967 46.209.053
Kefalet 2.364.750.892 2.084.172.748
Ipotek 8.399.487.000 8.301.066.600
Alacak temliki 474.022.188 457.769.364
14.980.950.961 15.319.066.756
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 31.03.2026 31.12.2025
Personele borclar 35.080.660 45.760.734
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 22.164.310 13.248.909
Toplam 57.244.970 59.009.643
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 31.03.2026 31.12.2025
Yillik izin karsilig 7.733.974 9.256.585
Toplam 7.733.974 9.256.585
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 31.03.2026 31.12.2025
Kidem tazminati karsiliklart 126.623.266  128.646.093
Toplam 126.623.266  128.646.093

Kidem tazminati karsihign:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti ig¢in goreve c¢agrilan, vefat eden,
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapilmak
zorundadir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet y1li igin bir aylik maas
lUzerinden 64.949 TL (31 Mart 2025: 46.655 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir

revize edilmektedir.
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16.

17.

(*)

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
ylkiimliliigi, Sirket’in c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca
sirketin ytikiimliliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. Ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yilikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Dénem sonu tarihi
itibartyla karsiliklar yillik % 22,5 enflasyon orani ve % 27,5 iskonto orani varsayimina gore, % 4,08
reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Mart 2025: 3,13 reel iskonto orami). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsih@inin hareketi asagida sunulmustur:

2026 2025
Donem basi itibariyla karsihk, 1 Ocak 128.646.093  63.241.216
Cevrim farki 1.579.050 2.122.529
Donem igerisindeki artig 937.505 554.583
Aktleryal (4.378.009) 5.119.511
Faiz 1.248.176 621.064
Odemeler (-) (1.409.549)  (5.482.016)
Kapams bakiyesi, 31 Mart 126.623.266  66.176.887
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar 31.03.2026 31.12.2025
Dava gelir tahakkuku (*) 319.803.197 261.449.143
Devreden KDV 75.117.426 30.657.346
Verilen is avanslari 1.154.652 1.235.249
Gelir tahakkuklar1 463.326 266.389
396.538.601  293.608.127

Grup, RES katk1 pay1 anlagsmasi baz alinarak hesaplanan tutar ile TEIAS nin hesapladig katk1 paylari
arasinda fark olmasi sebebiyle 2015-2021 yillarina iliskin agmis oldugu davalar1 kazanmis ve tahsil
etmistir. Gegmis davalarin kazanilmasi nedeniyle, Grup faiz hari¢ 319.803.197 TL anapara katki pay1
tutarim1 ge¢cmis donemlerdeki deneyimine dayanarak 6demeyecegini beklediginden konu tutar1 gelir
tahakkuku olarak hesaplarina yansitmistir.
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17.

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Dava gelir tahakkukunuin ilgili donemler itibariyle dagilimi agsagidaki gibidir.

31.03.2026  31.12.2025

2024 116.155.489 116.155.489
2025 145.293.654 145.293.654
2026 58.354.054 --
319.803.197 261.449.143

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2026 31.12.2025
Odenecek vergi ve fonlar 22.205.232 1.699.833
Ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger yukimlilukler -- 34.282.339
Odenecek KDV -- 6.668.259
Diger 3.101.605 1.433.230
25.306.837 44.083.661
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18.

*)

Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavani 3.000.000.000 TL dir. Sirket’in 31
Mart 2026 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 77.770.481 TL (31 Aralik 2025: 77.770.481 TL) olup
her biri 1 TL nominal degerli 77.770.481 adet (31 Aralik 2025: Her biri 1 TL nominal degerli
77.770.481 adet) hisseye bolinmiistiir.

Sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.03.2026 % 31.12.2025 %

Erciyas Holding A.S. 29.616.557 38,08 29.616.557 38,08
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000 11,48 8.925.000 11,48
Ahmet Kamil Erciyas 2.447.490 3,14 2.447.490 3,14
Kamil Emre Erciyas 1.175.000 1,51 1.175.000 1,51
Hakime Erciyas 54.750 0,07 54.750 0,07
Geri alinmig paylar (*) 21.446 0,03 21.446 0,03
Diger (Halka Agik Kisim) 35.530.238 45,69 35.530.238 45,69
Sermaye 77.770.481 100,00 77.770.481 100,00

Geri alinmis paylar
Grup tarafindan geri alim1 yapilan ve halka acik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir

Yonetim Kurulu karariyla baglatilan pay geri alim islemleri kapsaminda 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla, takasi tamamlanan islemler esas alindiginda, Grup sermayesinin %0,03’ne denk gelen
toplam 21.446 TL nominal degerli pay islem maliyetleri dahil toplam 2.015.876 TL bedel ddenerek
geri alimustir.

Sermaye avansi

Sirket Yonetim Kurulumun 23.02.2026 tarihli toplantisinda Erciyas Holding A.S., Ahmet Kamil
ERCIYAS ve Kamil Emre ERCIYAS tahsisli sermaye artirimi yoluyla Sirkete toplam 1.172.068.000
TL kaynak saglama karari almis ve tahsisli sermaye artirimi dogrultusunda SPK’ya bagvuruda
bulunmustur. 31.12.2025 tarihi itibariyle tahsisli sermaye artirnmi yapacak kisilerden 2025 yilinda
Sirket hesaplarina nakdi olarak toplam 961.068.000 TL’ sermaye avans1 girisi olmustur. Geriye kalan
210.098 TL ise 2026 yilinda sirket hesaplarina ortaklar tarafindan sermaye avansi olarak aktarilmistir.
Sermaye artis siireci devam etmektedir.

Sermaye Diizeltme Farklari
Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyon

muhasebesine gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki
ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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18.

d.

Ozkaynaklar (Devami)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.03.2026 31.12.2025

Binalar yeniden degerleme farklar 754.132.630 754.132.630
Makine-techizat ve cihazlarin yeniden degerleme farklari 2.714.694.639  819.133.412
Finansal varlik deger artis1 49.976 49.976
Aktiieryal kayip/kazang fonu (96.445.406)  (99.728.913)

3.372.431.839 1.473.587.105

Yeniden degerleme farklari ilgili kiymetlerin satisi sonrasi gegmis yillar karlarina aktarilacaktir.
Aktiieryal kayip/kazang fonu, kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlarin

degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglardan olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay: asagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025

Yasal yedek akce 7.662.517 7.662.517
Gayrimenkul satis kazanci istisnasi 24.698.295 24.698.295

32.360.812 32.360.812

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi1 miimkiin degildir.

Vergi mevzuat1 uyarinca, Tasinmaz ve Istirak Hissesi satis kazanci istisnasi kapsaminda gergeklesen
satiglar neticesinde vergi matrahina dahil edilen kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Ozel Yedekler”
altinda smiflandirilarak 5 y1l boyunca isletmeden ¢ekilmeyecektir.

Paylara iliskin primler

Paylara iliskin primler, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride
yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

Sermaye yedekleri )
Sermaye artig1 i¢in alinan 6demelerden ve Ozbal Celik ile birlesme priminden olusmaktadir.
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19. Niteliklerine gore giderler

Personel giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.03.2026 31.03.2025
Uretim maliyetine verilen 50.752.227 46.902.292
Genel yonetim gideri 19.528.638 14.899.714
Pazarlama satim dagitim gideri 8.706.503 6.031.731
78.987.368 67.833.737

Amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.03.2026 31.03.2025
Uretim maliyetine verilen 92.516.142 59.545.926
Genel yonetim gideri 8.622.242 5.870.356
Arastirma ve gelistirme giderleri 3.721.208 4.062.980
104.859.592 69.479.262
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20.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri D4hil)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 2026 yili i¢in %25°dir (2025: %25). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden %25 (2025: %25) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karst olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
d6rdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanun’a gore beyanname iizerinde gosterilen zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Turkiye’deki bir igsyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Bilanco tarihleri itibanyla, vergi yiikiimliiliigii detay: asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu vergi karsihgi: 31.03.2026 31.12.2025
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi -- 63.057.430
Pesin ddenen vergiler (-) - (38.397.420)
-- 24.660.010

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsihgi 31.03.2026 31.03.2025
Cari dénem vergi gideri - (63.057.430)
Ertelenen vergi geliri (gideri) (9.888.073) 184.367.891

(9.888.073) 121.310.461
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20.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenen Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS Finansal Raporlama Standartlari'na gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi varliklar1i ve yilikiimliliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS Finansal Raporlama
Standartlari'na gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari

ve yiikiimliiliikleri agsagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 31.03.2026 31.12.2025
Indirilebilir gegmis yil zararlari 552.997.436 571.172.466
Kidem tazminat1 karsilig 126.623.266 132.739.485
Siipheli alacak karsiliklar 62.479.853 75.447.635
Izin karsiliklari 7.733.974 9.513.159
Dava karsilik giderleri 4.957.216 5.120.116
Stoklar (36.573.786) (49.495.284)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (6.535.377.904) (3.876.609.058)
Yatirim amagl gayrimenkuller (244.566.466)  (231.802.233)
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri (187.074.321)  (192.289.622)
Dava karsilik gelirleri (319.803.197)  (261.449.143)
Diger (12.349.654) (13.119.550)

(6.580.953.583) (3.830.772.029)
Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) 31.03.2026 31.12.2025
Indirilebilir gegmis y1l zararlari 138.249.370 142.793.095
Kidem tazminat1 karsilig 31.655.805 33.184.850
Stipheli alacak karsiliklari 15.619.963 18.861.898
Izin karsiliklari 1.933.505 2.378.300
Dava karsilik giderleri 1.239.293 1.280.040
Stoklar (9.143.435) (12.373.832)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1.666.176.451)  (999.049.019)
Yatirim amaghi gayrimenkuller (45.856.232) (43.462.929)
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri (46.768.591) (48.072.427)
Dava karsilik gelirleri (79.950.810) (65.362.307)
Diger (3.087.448) (3.279.780)

(1.662.285.031) (973.102.111)
Ertelenen vergi varliklari 188.697.936 198.498.183
Ertelenen vergi yukimltltkleri (1.850.982.967) (1.171.600.294)

Ertelenen vergi varhiklar / yiikiimliiliikleri, net

(1.662.285.031)

(973.102.111)
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20.  Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenen vergi varhk / (yiikiimliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklary/yiikiimliiliikleri, net 2026 2025
Donem basi, 1 Ocak (973.102.111) (591.877.504)
Donem ertelenmis vergi geliri (gideri) (9.888.073) (5.804.381)
Ozkaynak ile iliskilendirilen ertelenmis vergi (632.948.245) 1.279.878
Cevrim fark1 (46.346.602)  (51.031.915)
D6nem sonu, 31 Mart (1.662.285.031) (647.433.922)
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025

Pesin 6denen vergiler 1.590.726 1.437.730

1.590.726 1.437.730

21. Pay Basina Kazanc¢

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-
Pay basina kazang 31.03.2026 31.03.2025
Ana ortaklik basina diisen kar/zarar 132.210.754 (68.532.698)
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 77.770.481 77.770.481
Hisse basina kazang 1,7000 (0,8812)
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22. [lliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili Kuruluslar ve Ortaklardan Alacaklar

Ticari alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 1.942.038.812 1.640.443.991
Toscelik - Erciyas Adi Ortaklig 36.160.614 36.156.150
Tosgelik Spiral A.S. - Erciyas A.S. Adi Ortaklig: 19.573.388 36.484.647
Glober Lojistik A.S. 3.656.984 4.573.793
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 42.058.107 2.144.787
Diger 24.854 9.858
2.043.512.759 1.719.813.226
Diger alacaklar 31.03.2026 31.12.2025
Erciyas Holding A.S. 3.708.047.309 3.373.075.659
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 282.663.692  347.754.184
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 3.100.851 2.102.353
Kamil Emre Erciyas 585.426 18.731
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 737.930 -
Diger 2.415.427 1.805.703
3.997.550.635 3.724.756.630

b) Iliskili Kuruluslara ve Ortaklara Bor¢lar
Kisa vadeli ticari borglar 31.03.2026 31.12.2025
RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 15.861.946 -
Peri Partners Hab. Bil. Hiz. San. Tic. A.S. 14.961.436 19.824.542
Diger 36.705 35.405
30.860.087 19.859.947
Uzun vadeli ticari borgclar 31.03.2026 31.12.2025
RC Endiistri Ulasim Araglar1 A.S. 488.184.355  467.035.465
488.184.355  467.035.465
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22.  lliskili Taraf Aciklamalar1 (Devami)
Diger borglar 31.03.2026 31.12.2025
Toscelik - Erciyas Adi Ortaklig 37.563.329 --
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 7.185.786 3.811.372
Erciyas Holding A.S. 3.842.775 -
Erciyas Enerji A.S. -- 61.817
Kamil Emre Erciyas - 13.391.652
48.591.890 17.264.841
c¢) [Iliskili taraflara yapilan satislar

01.01- 01.01-

Satislar — Hizmet. faiz vb 31.03.2026 31.03.2025
Erciyas Holding A.S. 5.019.514  349.043.928

RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 10.215.134 63.883.330
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 321.743 5.896.492
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 113.990 4.127.508
Diger 168.313 353.081
15.838.694  423.304.339

d) (iligkili taraflardan ahmlar

01.01- 01.01-

Alimlar — Hizmet, faiz vb 31.03.2026 31.03.2025
Erciyas Holding A.S. 34.499.872 12.522.861

RC Endiistri Ulasim Araglart A.S. 12.888.029 --
Glober Lojistik A.S. 1.799.991 1.397.344
49.187.892 13.920.205

Ust yonetime saglanan menfaatler

Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimeilari gibi
iist diizey yoneticilere, cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 7.010.792 TL’dir
(31 Mart 2025: 5.586.373 TL).
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23.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk yonetimi

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisinin devamliligin1 saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisini
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, st yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettii politikasi ¢ercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaglamaktadir. Grup,
sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi borc/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal ve ticari bor¢ tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir.

Net borg/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir: 31.03.2026 31.12.2025
Finansal borglar 6.530.641.810 5.627.148.724
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (576.252.485) (95.631.278)
Net borg 5.954.389.325 5.531.517.446
Toplam 6zkaynak 5.893.348.193 3.534.949.933

Net bor¢ / Toplam sermaye oram 101,04% 156,48%
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23.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Grup’un baslica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstriimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlari igin fon artirimi
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borclar gibi cesitli diger finansal varliklara ve yiikiimliiliklere sahiptir. Grup’un
finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve kredi
riskidir. Yonetim kurulu asagida ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek igin gerekli
prosedurlerden sorumludur.

a. Kredi risk yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile
sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gbz Oniline alinarak miisterinin
kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar ¢esitli sektér ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Grup’un herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
a. Kredi risk yonetimi (devami)

Finansal arac tdrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mligkili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
31.03.2026 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 2.043.512.759  1.159.842.016 3.997.550.635 15.499.372 576.186.930

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismm -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri (2) 2.043512.759  1.159.842.016 3.997.550.635 15.499.372 576.186.930
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diistikliigline ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- - --

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - -- - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 68.790.384 - - -
- Deger diistkliigii (-) - (68.790.384) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - -- - -- -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(2) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski karsilayan kismi kadar1 dikkate alinmistir.
(3) Bu miisteriler ile ilgili olarak ge¢miste tahsilat problemi yasanmamustir.
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

a. Kredi risk yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Migkili Diger Bankalardaki
31.12.2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 1.719.813.226  1.382.813.107 3.724.756.630  1.657.228 95.561.326

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismm - - - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri (2) 1.719.813.226  1.382.813.107 3.724.756.630 1.657.228 95.561.326
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diigiikligline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- - - -- -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 79.552.429 - -- -
- Deger dustklugi (-) - (79.552.429) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi -- - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism -- - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- - -
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23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devamni)
b. Likidite riski

Likidite riski bir Grup’un fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devanuni saglayarak, likidite riskini yonetir. Ihtiyath likidite riski
yOnetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayt, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Asagidaki tablo, Topluluk' un finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagiliminm gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup™un yukimlilikleri iskonto edilmeden ve
6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit

31.03.2026 cikislar toplamm Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+11+1V) kisa (I) arasi (I1) arasi (I11) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yuktmlultkler

Banka kredileri 6.520.388.995 7.833.367.482 1.619.805.526 975.206.998 4.766.437.526 471.917.432
Finansal kiralama yukimlulukleri 10.252.815 11.441.639 21.179 6.694.521 4.725.939 --
Ticari borglar 3.587.243.687 3.712.057.191 3.129.089.081 - 582.968.110 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 56.191.336 56.191.336 56.191.336 - - -
Toplam yukumlaluk 10.174.076.833  11.613.057.648 4.805.107.122 981.901.519 5.354.131.575 471.917.432

Turev finansal yukumlalukler

Tiirev nakit girisleri -- - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislart - - - - - -
Gergeklesmemis alim/satim sozlesmeleri - - - - - -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikkler igerisindeki sadece finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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23.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)

b. Likidite riski (devami)

Sozlesme

uyarinca nakit

31.12.2025 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tlrev olmayan finansal yikumlulikler

Banka kredileri 5.614.418.363 5.855.788.513  862.363.207 1.163.472.182 3.279.534.272  550.418.852
Finansal kiralama yukimlulukleri 12.730.361 13.911.275 2.770.090 4.938.807 6.202.378 --
Ticari borglar 3.542.802.096 3.672.083.151 3.000.343.642 - 671.739.509 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 50.895.767 50.895.767 50.895.767 -- -- --
Toplam yukumliluk 9.220.846.587 0.592.678.706 3.916.372.706 1.168.410.989 3.957.476.159  550.418.852

Tarev finansal yakimlultkler

Tiirev nakit girisleri

Tiirev nakit ¢ikislari

Gergeklesmemis alim/satim s6zlesmeleri
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23.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olctlmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig
yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik
olmamustir.

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin TL’na gevriminden kaynaklanan kur riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler
Grup’un islevsel para birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Grup’un
yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.03.2026 31.12.2025

Déviz cinsinden varliklar 5.492.687.820 4.672.938.898
Ddoviz cinsinden yakimlullkler (3.514.830.075) (4.045.257.595)

Net yabanci para pozisyonu 1.977.857.745 627.681.303
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23.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Kur riski (devamni)

Grup’un orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 Tarihi itibariyla
Ddéviz Pozisyonu Tablosu

TL EUR DiGER

TL
Karsihigi

1. Ticari alacaklar 1.774.871.243 20.042.826 63.577.125

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 30.737.226 301.723 42.827

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -

3. Diger 2.527.830.863 846.820 14.368.600
4. Dénen Varliklar (14+2+3) 4.333.439.332 21.191.369 77.988.552

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 4.333.439.332 21.191.369 77.988.552
10. Ticari Borglar 870.704.139 13.156.961 381.847

11. Finansal Yukdmlulukler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 93.633.996 1.575.607
12b. Parasal Olmayan Diger YiikimlUlikler - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 964.338.135 14.732.568 381.847

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yukumlulikler 634.213.814 22.816.650
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
17. Uzun Vadeli YUkimltlikler (14+15+16) 634.213.814 22.816.650

18. Toplam Yukimlulukler (13+17) 1.598.551.949 37.549.218 381.847

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Ylukumluliik) Pozisyonu (19a-19b) - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 2.734.887.383 (16.357.849) 77.606.705

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(YUkumlalik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 207.056.520 (17.204.669) 63.238.105

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin

tutari

25. Thracat - -

26. ithalat - -

64.462.398

1.040.351
58.250.753
123.753.502

123.753.502
34.751.217

3.920.934

38.672.151

40.519.047

40.519.047
79.191.198

44.562.304

(13.688.449)
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23.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2025 Tarihi itibartyla
Ddéviz Pozisyonu Tablosu

TL

EUR

DiGER

TL
Karsihig

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukdmlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yikimliilikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlulukler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Ylukumlultik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Yukumluluk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin

tutari
25. fhracat
26. thalat

1.578.060.727

9.766.780
2.182.205.297
3.770.032.804

3.770.032.804
733.183.156

67.171.364

800.354.520

1.133.094.685

1.133.094.685
1.933.449.205

1.836.583.599

(345.621.698)

16.665.177

58.229
1.152.158
17.875.564

17.875.564
11.438.259

1.309.819

12.748.078

29.101.245

29.101.245
41.849.323

(23.973.759)

(25.125.917)

42.101
984.588
1.026.689

1.026.689
375.936

191

376.127

376.127

650.562

(334.026)

2.418.872.235

12.746.720
2.241.319.943
4.672.938.898

4.672.938.898
1.310.655.861

133.256.115

1.443.911.976

2.601.345.619

2.601.345.619
4.045.257.595

627.681.303

(1.613.638.640)
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Kur riski (devami)

Dé&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.03.2026
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yaba?c1
deger kazanmasi paiamn degey
aybetmesi
TL kurunun USD karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- TL net varlik/yiikiimlilagi (273.488.738) 273.488.738
2- TL riskinden korunan kisim (-) -- --
3- TL net etki (1+2) (273.488.738) 273.488.738
EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ytikiimliiligii 83.463.634 (83.463.634)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- --
6- EUR net etki (4+5) 83.463.634 (83.463.634)
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degigsmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi (7.760.671) 7.760.671
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Varhklar1 Net etki (7+8) (7.760.671) 7.760.671
Toplam (197.785.775) 197.785.775
Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2025
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin Yabarvlm
deger kazanmasi P aiamn dege{
aybetmesi

TL kurunun USD karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- TL net varhik/yikimliligi (183.658.360) 183.658.360
2- TL riskinden korunan kisim (-) -- --
3- TL net etki (1+2) (183.658.360) 183.658.360
EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikiimliligi 120.955.286  (120.955.286)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- --
6- EUR net etki (4+5) 120.955.286  (120.955.286)
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yikimliligi (65.056) 65.056
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Varliklar1 Net etki (7+8) (65.056) 65.056
Toplam (62.768.130) 62.768.130
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23.

c2.

24,

25.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Faiz oram riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine aciktir. Grup, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve
yukiimliilikklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz
oranlarinin bir kismu piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolay1 Grup ulusal ve
uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki
degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi oncelikli olarak bor¢ yukimlulikleriyle
iligkilidir. Grup’un finansal yiikiimliiliikleri sabit ve degisken faizli bor¢lanmalardir.

Finansal Araclar Gercege Uygun Deger Aciklamalari

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satigy veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmusgtir:

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda
yer alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal
varliklar igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki
taginan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Yabanci para bazli finansal
alacaklar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin  yabanci para kur oranlan1 iizerinden
degerlendirilmektedir.

Finansal Yukimlultkler: Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diislinilmektedir. Banka kredileri 1skonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki
faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin makul degerlerinin
tagidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklart degere
yakin oldugu ongoriilmektedir. Yabanci para bazli finansal borglar finansal tablolarin hazirlandigi
giiniin yabanci para kur oranlari iizerinden degerlendirilmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Yoktur.






