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KALEKIM KIMYEVi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHIi iTIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz
denetimden Bagimsiz
gecmemis denetimden gecmis
31 Mart 31 Arahk
Notlar 2026 2025
Varlhklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.869.119.936 2.844.271.028
Finansal yatirimlar 17 160.504.900 151.687.510
Ticari alacaklar 2.352.699.547 2.197.306.674
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 11.608.407 20.400.290
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 2.341.091.140 2.176.906.384
Diger alacaklar 1.561.587 1.696.105
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.561.587 1.696.105
Stoklar 8 1.016.741.105 836.854.499
Pesin 6denmis giderler 9 125.786.126 58.872.900
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 25 133.866.765 110.781.347
Diger donen varliklar 10 156.025.188 125.033.757
Toplam donen varhklar 5.816.305.154 6.326.503.820
Duran varhklar
Diger alacaklar 7.120.174 7.482.155
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 7.120.174 7.482.155
Serefiye 93.476.077 93.476.077
Maddi duran varliklar 14 3.315.512.671 3.329.360.757
Maddi olmayan duran varliklar 15 305.621.421 315.698.996
Yatirim amagh gayrimenkuller 13 357.453.590 393.342.485
Kullanim hakki varliklari 12 170.916.061 189.995.406
Pesin 6denmis giderler 9 205.082.701 206.695.267

Toplam duran varhklar

4.455.182.695

4.536.051.143

Toplam varhklar

10.271.487.849

10.862.554.963

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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KALEKIM KIMYEVi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHIi iTIBARIYLA OZET

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 307.168.109 319.836.583
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 16 72.070.457 50.489.004
- Banka kredileri 235.097.652 269.347.579
Ticari borglar 1.329.793.564 1.878.979.522
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 5 49.850.977 37.978.372
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 18 1.279.942.587 1.841.001.150
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22 102.062.543 35.168.005
Diger borglar 164.489 184.815
- lliskili taraflara diger bor¢lar 112.089 127.154
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11 52.400 57.661
Ertelenmis gelirler 19 384.808.264 299.466.966
Donem kari vergi yiikimliligi 25 240.684.431 172.058.151
Kisa vadeli karsiliklar 45.284.940 162.339.562
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 22 36.786.521 153.126.807
- Diger kisa vadeli karsilikiar 23 8.498.419 9.212.755
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 75.886.823 80.168.455
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.485.853.163 2.948.202.059
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 41.636.400 86.975.548
- Kiralama islemlerinden borglar 16 41.636.400 86.975.548
Uzun vadeli karsiliklar 80.090.128 80.848.090
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilikiar 22 80.090.128 80.848.090
Ertelenmis vergi yukiimliliigi 25 133.470.947 177.698.641
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 255.197.475 345.522.279
Ozkaynaklar
Sermaye 26 460.000.000 460.000.000
Sermaye diizeltme farklar 26 2.488.878.234 2.488.878.234
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler (137.879.105) (137.879.105)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kazanglary / (kayiplari), net (137.879.105) (137.879.105)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler (530.041.785) (485.297.580)
- Yabanci para ¢evrim farklar (530.041.785) (485.297.580)
Geri 6denmis paylar (-) 26 (42.413.885) (42.413.885)
Hisse senedi ihrag¢ primleri 26 1.420.886.265 1.420.886.265
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 26 1.351.794.796 1.351.794.796
Gegmis yillar karlari/(zararlari) 2.102.092.174 851.334.076
Net donem kar1 14.113.523 1.250.758.098

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

7.127.430.217

7.158.060.899

Kontrol giicii olmayan paylar 403.006.994 410.769.726
Toplam 6zkaynaklar 7.530.437.211 7.568.830.625
Toplam kaynaklar 10.271.487.849 10.862.554.963

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KALEKIM KIMYEVi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gec¢mis donem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmemis gecmenmis
Notlar 1 Ocak - 31 Mart 2026 1 Ocak - 31 Mart 2025
Satis gelirleri 27 2.133.039.539 2.315.959.652
Satiglarin maliyeti (-) 27 (1.313.169.405) (1.447.667.023)
Briit satis kar1 819.870.134 868.292.629
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 28 (311.518.750) (312.250.242)
Genel yonetim giderleri (-) 28 (258.238.245) (193.352.061)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 28 (16.822.176) (18.208.634)
Esas faaliyetlerden gelirler 30 86.056.986 130.227.579
Esas faaliyetlerden giderler (-) 30 (98.250.254) (154.654.430)
Esas faaliyet kar1 221.097.695 320.054.841
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 8.845.444 9.207.919
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 (67.503) -
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 229.875.636 329.262.760
Finansal gelirler 32 168.389.177 237.310.686
Finansal giderler (-) 32 (73.601.370) (91.637.615)
Parasal kayip/kazang 33 (265.985.087) (190.232.290)
Vergi oncesi kar 58.678.356 284.703.541
Dénem vergi geliri/(gideri) 25 (96.555.259) (116.585.155)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 25 44.227.694 24.349.172
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 6.350.791 192.467.558
Net donem kar1 6.350.791 192.467.558
Net donem kar1 dagilimi
Kontrol giicli olmayan paylar (7.762.732) 10.136.282
Ana ortaklik paylari 14.113.523 182.331.276
Diger kapsamh gelir/(gider), vergi sonrasi
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlart 6l¢iim kayiplari - -
Tanimlanmis fayda planlar 8l¢iim kayiplari, vergi etkisi - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklart (44.744.205) 6.746.438
Diger kapsamh gider (44.744.205) 6.746.438
Toplam kapsamh gelir (38.393.414) 199.213.996
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicli olmayan paylar (7.762.732) 10.136.282
Ana ortaklik paylari (30.630.682) 189.077.714
Pay basina kazang 0,0001 0,0042

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siiflandirilmayacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamh gelirler ve kapsamh gelirler ve

giderler giderler

Kardan Tammlanms Kontrol
.. 3 Sermaye . aynimis fayda planlar1 yeniden Net

Odenmis diizeltmesi Geri alinmis fhrag kisitlanmis dlgiim Yabanci para Gegmis yillar dénem giicii olmayan Toplam
Sermaye farklar paylar primleri yedekler kazanc/kayiplart cevrim farklar karlan kari Toplam paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2025 itibariyle 460.000.000 2.488.878.235 (42.413.885)  1.420.886.265 711.893.047 (135.295.284) (401.783.372) 407.006.901 1.338.344.978 6.247.516.885 347.939.493 6.595.456.378
Transferler - - - - - - - 1.338.344.978  (1.338.344.978) - - -
Net dénem kari - - - - - - - - 182.331.276 182.331.276 10.136.282 192.467.558
Diger kapsamli gider - - - - - - 6.746.438 - - 6.746.438 - 6.746.438
Toplam kapsamh gelir - - - - - - 6.746.438 - 182.331.276 189.077.714 10.136.282 199.213.996
31 Mart 2025 itibariyle 460.000.000 2.488.878.235 (42.413.885)  1.420.886.265 711.893.047 (135.295.284) (395.036.934) 1.745.351.879 182.331.276 6.436.594.599 358.075.775 6.794.670.373
1 Ocak 2026 itibariyle 460.000.000 2.488.878.234 (42.413.885)  1.420.886.265 1.351.794.796 (137.879.105) (485.297.580) 851.334.076 1.250.758.098 7.158.060.899 410.769.726 7.568.830.625
Transferler N - - - - - - 1.250.758.098 (1.250.758.098) - - -
Net dénem kari - - - - - - - - 14.113.523 14.113.523 (7.762.732) 6.350.791
Diger kapsamli gider - - - - - - (44.744.205) - - (44.744.205) - (44.744.205)
Toplam kay I gelir - - - - - - (44.744.205) - 14.113.523 (30.630.682) (7.762.732) (38.393.414)
31 Mart 2026 itibariyle 460.000.000  2.488.878.234 (42.413.885)  1.420.886.265 1.351.794.796 (137.879.105) (530.041.785) 2.102.092.174 14.113.523 7.127.430.217 403.006.994  7.530.437.211

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN YIL AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
Notlar 2026 2025
isletme faaliyetleri:
Donem kari 6.350.791 192.467.558
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 12,14,15 96.610.330 88.562.601
Kidem tazminati karsilig1, net 22 9.660.009 7.780.965
Kullanilmamus izin karsiligi, net 22 4.302.755 14.647.912
Personele iliskin diger karsiliklar/(iptaller), net 22 - 39.338.967
Diger karsiliklar,net 22,23 7.784.081 113.860.297
Finansal yatinmlarmn gergege uygun deger kayiplart (kazanglan) ile ilgili
diizeltmeler (8.817.390) (9.207.919)
Faiz gideri 32 60.146.800 74.922.137
Faiz geliri 32 (145.192.089) (221.397.663)
Stok deger diigtikligii karsihigi 8 2.906.587 2.030.440
Beklenen kredi zararlari 6 10.032.790 9.726.978
Sabit kiymet satis kari,net 31 39.448 -
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili diizeltmeler 25 52.327.565 92.235.983
Ertelenmis finansman gelirleri/(giderleri), net 28.864.648 55.716.514
Parasal kayip/kazang 335.872.376 319.521.368
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim 460.888.701 780.206.138
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklardaki degisim (363.987.982) (427.352.149)
Stoklardaki degisim (284.409.168) 10.925.924
Diger varliklardaki degisim 19.630.086 (71.675.355)
Ticari borglardaki degisim (425.402.058) 33.956.752
Finansal yatinnmlardaki degisim (14.361.093) (13.487.116)
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 230.056.960 194.104.067
Stipheli ticari alacaklara iligkin tahsilatlar 6,30 6.989.362 7.446.530
Odenen kidem tazminatlari 22 (3.108.132) (3.166.178)
Odenen personel primleri 22 (109.025.551) (115.566.882)
Odenen vergiler 25 (179.407.627) (50.151.935)
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim (662.136.502) 345.239.796
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 14,15 (55.128.901) (392.913.916)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 39.448 -
Kullanim hakki varliklari 12 (89.547.399) (80.061.982)
Verilen nakit avans - (14.209.942)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit (144.636.852) (487.185.840)
Finansman faaliyetleri:
Odenen krediler 16 (20.459.891) (268.082.726)
Kiralamalara iliskin nakit ¢ikislari 16 (33.703.027) (23.171.707)
Odenen faiz (1.939.131) (3.157.220)
Alinan faiz 145.192.089 221.397.663
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit 89.090.040 (73.013.990)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (717.683.314) (214.960.034)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 4 2.820.677.578 2.430.107.154
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip kazang (241.229.103) (217.106.920)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 1.861.765.161 1.998.040.200

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kalekim” veya “Grup”) 1973 yilinda kurulmus
olup yap1 kimyasallar1 sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Grup Istanbul, Isparta, Yozgat, Mersin,
Erzurum, Mugla, Mardin ve Balikesir’deki toplam dokuz fabrikasinda seramik yapistiricilari, derz
dolgulari, su ve 1s1 yalitim malzemeleri, i¢ ve dis cephe boyalari, mastikler, kopiikler, yiizey hazirlik
malzemeleri, seramik temizlik ve bakim malzemeleri ve dekoratif hazir renkli siva {iretimi yapmaktadir.
Sirketin ana sermayedar1 %69 oranla H. Ibrahim Bodur Holding A.S.’dir.

Grup, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa Istanbul’da (“BiST”) islem
gormektedir.

Grup, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Firuzkdy Mah. Firuzkdy Bulvar1 No:188/1, Avcilar Istanbul

1 Ocak - 31 Mart 2026 hesap donemine ait finansal tablolar yayinlanmak iizere Yonetim Kurulu
tarafindan 7 Mayis 2026 tarihinde onaylanmistir. Grup’un hissedarlar1 finansal tablolar {izerinde

finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle Grup’un bagh ortakliklan asagidaki gibidir:

Grup’un oy haklar ve etkin

ortaklik oranlari
Faaliyet Alan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Bagh Ortakhklar
Ooo Kalekim (“Kalekim-Rusya”) Cimento bazli ve boya-siva bazli iiriinlerin
(Rusya’da Yerlesik) pazarlama ve satisi %100,00 %100,00
Bilumum kimyasal maddeler ve her tiirlii
yardime1 kimyevimaddeler ve bunlarin
Kalekim Lyksor Kimya San.A.S. (“Kalekim- iretiminde kullanilan mamul, yari
Lyksor”) (Tiirkiye'de Yerlesik) (*) mamul,ham maddelerin imalat1 ve ticareti %75,00 %75,00
Beton ve ¢imento katki kimyasallar1 tiretimi
Lyksor Maroc Sarl ve satist gergeklestirilecektir. %51,8 %51,8
Yap1 kimyasallari, boya siva basta olmak
tizere Grupimizin faaliyet gosterdigi
Kalekim Romania (Romanya'da Yerlesik) (**) alanlarda satig ve pazarlama yapmaktir. %50,00 %50,00
*) Grup, 4 Nisan 2022 tarihinde Kalekim A.S.'nin, Lyksor Kimya A.S.'nin %75 hissesini satin almas ile kurulmustur.
(**) Romanya'da, sermayesinin %50'sine istirak ettigimiz "Kalekim Romania S.A." unvanh sirketin kurulusu ilgili makamlarca tescil edilmistir.

Grup ile konsolide edilen bagli ortakliklar ve 6zkaynak yontemiyle degerlendirilen is ortakliklar1 hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir.
Grup’un ortalama personel sayis1 31 Mart 2026 tarihinde sona eren donem igin 717 kisidir. (31 Aralik 2025: 696 kisi).



KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ve sunum esaslari

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyast Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete“de yaymlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2020 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 31 Mart 2025 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” ya uygun olarak hazirlamistir.
TMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara déonem finansal tablolarin sunumunda
6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagli olarak Grup, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla
hazirlanan ara donem konsolide finansal tablolarimi 6zet sunum tercih ederek hazirlamistir ve
TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik 6zet konsolide finansal tablolarin igermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Bu sebeple Grup’un ara
donem 6zet konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2025 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar ve ekli notlari ile birlikte okunmalidir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan Gruplar Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS’ye gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek
i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Yabanci iilkelerde
faaliyet gosteren baglh ortaklik ve is ortakliklar: kanuni finansal tablolarimi faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gegcerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamislardir. Konsolide finansal tablolar, gercege
uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve yatirim amacglh gayrimenkuller haricinde tarihi maliyet esasi
baz alinarak hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarmi uygulayan, SPK finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
mubhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtmistir.



KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarimin raporlama dénemi sonu itibariyla
gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Bu cer¢evede 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025 ve 31 Mart 2025 tarihli konsolide finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler i¢cin yeniden diizenlenmistir ve sonug¢ olarak, finansal tablolar ve 6nceki
donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standard
uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Ug yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Mart 2026 121,47 1,00000 %205
31 Arahk 2025 110,39 1,10040 %211
31 Mart 2025 92,82 1,30865 %250

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

a)  Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde
endekslenmistir.

b)  Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
6denecek kalemlerdir.

c)  Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde tarihi
maliyetleri lizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklar icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde
olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

d)  Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden, gelir tablosuna etkisi olanlar
disindaki gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
defa finansal tablolara yansitildiklari donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmislerdir.

e) Net parasal pozisyonda genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayiplar, parasal olmayan
varliklar, 6zkaynak kalemleri ve gelir tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Net
parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

. Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

ii. Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6lgiim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama
donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri igin yeniden diizenlenmezler.
Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlari tizerinden gosterilmedikleri
stirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve diger kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

iii.  Karveya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan Sl¢lim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirnm amach
gayrimenkuller ve kullanim hakk1 varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

iv.  Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

V. Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat
endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagh ortakligin yabanci bir bagli ortaklik olmasi
durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan cevrilir.

Raporlama donemi sonlari farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da
parasal olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan 6lgiim birimine gore
yeniden diizenlenir.

vi.  Karsitlastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi
sonunda gecerli olan dl¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha onceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir.

vii. ~ Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Konsolide Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Kalekim’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un yurtdisindaki bagl ortakliklarinin ve is ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri Rus Rublesi,
Avro, Romanya Ronu ve Cezayir Dinar1’dir.

TMS 21 - “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda OOO Kalekim’in Rus Ruble’si, Kalekim Neon’ un
Avro, Kalekim Romania’nin Ron ve Sarl Ha Building Industry’nin Cezayir Dinari olarak hazirlanan
finansal tablolar1 agagidaki yontemle TL’ye ¢evrilmistir:

a) Bilangodaki tiim varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) tarafindan agiklanan Rus Rublesi, Avro, Romanya Ronu ve Cezayir Dinar1 doviz alig
kuru kullanilarak c¢evrilir.

b)  Karveya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar1 yillik ortalama Rus Rublesi, Avro ve Cezayir Dinart
doviz kurlar1 kullanilarak TL ye ¢evrilmistir

c) Odenmis sermaye, ddeme giiniindeki Rus Rublesi, Avro, Romanya Ronu ve Cezayir Dinar1 alis
kuru kullanilarak ¢evirilir ve tarihsel degerleri ile mali tablolara yansitilmistir.

Ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evirim farklari adi altinda 6zkaynaklar altinda kar veya
zarardan yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler hesabinda gosterilmistir.

2.2 lsletmenin siirekliligi

Grup finansal tablolarim igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.3  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, agagida belirtilen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis TMS/TFRS standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK”) yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu

standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

TMS/TFRS’ nin bashgi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:

1. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
1i. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazan¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir
6l¢iim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem
veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para
birimini elde etme olanag1 mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve
islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca
TFRS 17°nin uygulamasina iliskin ytiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle
KGK’nin Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanligi’na gonderdigi
07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik
sirketi bagli ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide
finansal tablolarinda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7’°deki finansal Araclarin siniflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

11



KALEKIM KIMYEVi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

* elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo
dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

* Dbir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve ac¢ikliga kavusturulmast;

» nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip baz1 araglar gibi); ve

» gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak aracglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere lliskin Yilhik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agiklia kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiiciik beklenmeyen sonuglari, gozden kacirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 yilina ait degistirilmis
Muhasebe Standartlari listesi ve ilgili kilavuzlar sunlari igermektedir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

» TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

» TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi
kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikkiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik {iretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen
dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik
miktarindaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli
elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21°e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.
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2.
2.3

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligin1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
ve uygulamadaki ¢esitliligi azaltmay1 amaglamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu
standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarn sunumuna ve
aciklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle
ilgilidir:

» kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kr veya zarar performans 6lgiitleri
(yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 0lgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi
gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan
toplulastirma ve ayrigtirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

“TMS 8 paragraf 30’a uyum saglamak amaciyla, Mart 2026 tarihinde sona eren raporlama donemi
icin finansal tablo dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verilmesi beklenmektedir:

» degisikliklerin niteligi,

» TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

* planlanan ilk uygulama tarihi ve

» asagidakilerden biri:

« TFRS 18’in ilk uygulandifi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin
isletmenin finansal tablolari {izerindeki olas1 etkilerinin degerlendirilmesine yardimci
olacak bilinen veya makul dlgiide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢lide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu
durumu ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30’uncu paragrafina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iliskin aciklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel

olarak giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.
Bir isletmenin aciklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligkin ¢aligmalar
dahil olmak {izere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagh
olacaktir. 31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz
onemli bir ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak
degerlendirdiklerini ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle
yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmas1 hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.
Isletmenin bu tiir aciklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve
s0z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara
toplamlar tizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir.
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama
yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lciide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir;
ancak uygulama tarihinden dnce, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat1 gibi TFRS 18
kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimelr sunumunda, ongoriilen etkilere iliskin kamuya agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibartyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve degisiklikler diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimlerini ve bununla birlikte TFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan baglh
ortakliklarin finansal tablolarimin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo hazirlayicilan
icin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in
goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik agsagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

» kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
» TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
lireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigi Bulunmayan Bagh Ortakliklar’a iliskin
Degisiklikler: Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki
azaltilmis agiklama yiikiimliiliiklerini gelistirirken, 28 Subat 2021 tarihi itibariyla diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki agiklama  yilikiimliliiklerini  dikkate almistir. TFRS 19
yayinlandiginda, bu tarihten sonra eklenen veya degistirilen herhangi bir agiklama
yiikiimliiligiiniin azaltilmis versiyonlarini icermiyordu. Daha sonra UMSK, Subat 2021 ile Mayis
2024 tarihleri arasinda yayinlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda agiklama
yiikiimliliiklerini azaltarak uygun bagl ortakliklara kolaylik saglamak amaciyla bu degisiklikleri
yayinlamigtir, 6zellikle:

» TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+  Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — lkinci Siitun Model Kurallari (TMS 12’de yapilan
degisiklikler);

*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+ Finansal Araglarm Smiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS
7’de yapilan degisiklikler).
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KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Onemli muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk
tutarlarim etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak go6zden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Ozet konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 5nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
ve bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbz oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Siipheli alacak karsihig:

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disiikliigii karsiligi olusturulur. Ayrica Grup, finansal
tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari énemli bir
finansman bileseni igermedigi icin deger diisiikliigli hesaplamalar: i¢in kolaylastirilmis uygulamay1
secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

b) Karsihiklar:

Grup’un gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut
bulunmasi ve bu yiikiimliligi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak c¢ikiginin
muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir.

c) Ertelenmis vergi varhiklar:

Ertelenmis vergi varliklari ancak gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip olunmasimin kuvvetle
muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir. Bir vergi gelirinin ger¢eklesmesinin muhtemel olmasi
durumunda, kullanilmayan vergi zararlari, vergi indirimleri ve diger gegici farklar lizerinden ertelenen
vergi varligi kaydedilir. Grup ydnetimi en iyi tahminlerini kullanarak yapmis oldugu projeksiyonlar
sonucu finansal tablolarda kullanilabilir mali zararlar1 ve diger gecici farklar lizerinden ertelenmis vergi
varlig1 hesaplamaktadir.
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31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari
d) Kidem tazminati yiikiimliiliigii:

Kidem tazminati yiikiimliliigii iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve calisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

e) Stok deger diisiikliigii:

Grup ilgili stogun kullanilamamasindan kaynaklanan tahmini zarari karsilamak igin stok deger
diisiikliigii karsiligi hesaplamaktadir. Stok deger diisiikligi karsiligi yeterliliginin tahmininde, stok
bakiyelerinin yaslandirmasi ve ilgili iiriinleri satabilme imkani degerlendirilmektedir.

) Yatirnm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Yatirim amaglhi gayrimenkullerin gercege uygun degeri yatirim bolgesinde ve degerlendirilen yatirim
kategorisinde tecriibesi olan ve genel kabul gérmiis SPK lisansina sahip profesyonel yeterlilige sahip
bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan gesitli tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu
tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya g¢ikabilecek degisiklikler Grup’un finansal tablolarinda
onemli dlgiide etkiye neden olabilir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii (Yénetim Kurulu ve Ust Yonetim) béliimsel raporlamay1 Not 2°de anlatilan sunuma
iliskin temel esaslara gore 6l¢mektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet boliimlerinin performansini degerlendirmek ve kaynak
dagilimina karar vermek i¢in kullandig: bilgileri igermektedir. Grup’un faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden
elde edilen bolim gelirlerinin Olglilmesi ve raporlamasinda, bolimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda
gerceklestirilmektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2026

Beton,Cimento

Yap1 Kimyasallan
Kimyasallari ve Hammaddeleri Eliminasyonlar Toplam
Hasilat 1.571.024.648 592.497.680 (30.482.789) 2.133.039.539
Satiglarin maliyeti (950.084.025) (398.875.232) 35.789.852 (1.313.169.405)
Briit kar 620.940.623 193.622.448 5.307.063 819.870.134
Pazarlama Giderleri (-) (231.384.616) (76.804.284) (3.329.850) (311.518.750)
Genel Yonetim Giderleri (-) (213.746.503) (44.491.742) - (258.238.245)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (16.822.176) - - (16.822.176)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 68.865.713 31.081.266 (13.889.993) 86.056.986
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (86.959.840) (23.203.194) 11.912.780 (98.250.254)
Esas Faaliyet Kary/Zarar 140.893.201 80.204.494 - 221.097.695
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devammi)
1 Ocak - 31 Mart 2025
Beton,Cimento
Yapi Kimyasallari

Kimyasallar: ve Hammaddeleri Eliminasyonlar Toplam

Hasilat 1.938.712.055 600.100.301 (222.852.704) 2.315.959.652

Satiglarin maliyeti (1.290.894.366) (382.289.626) 225.516.969 (1.447.667.023)

Briit kar 647.817.689 217.810.675 2.664.265 868.292.629

Pazarlama Giderleri (-) (242.390.335) (67.371.665) (2.488.242) (312.250.242)

Genel Yonetim Giderleri (-) (170.616.173) (22.735.888) - (193.352.061)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (18.208.634) - - (18.208.634)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 107.228.526 24.496.842 (1.497.789) 130.227.579

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (145.907.675) (10.068.521) 1.321.766 (154.654.430)

Esas Faaliyet KaryZarari 177.923.398 142.131.443 - 320.054.841

1 Ocak - 31 Mart 2026
Yap Beton,Cimento Kimyasallari ve

Kimyasallarn Hammaddeleri Eliminasyonlar Toplam

Varliklar 8.909.566.962 1.361.920.887 - 10.271.487.849

Toplam Varhklar 8.909.566.962 1.361.920.887 - 10.271.487.849

Kaynaklar 6.839.123.010 3.432.364.839 - 10.271.487.849

Toplam Kaynaklar 6.839.123.010 3.432.364.839 - 10.271.487.849

Maddi ve maddi olmayan duran 38.009.951 17.118.951 - 55.128.901
varliklar

Toplam yatirnm harcamalari 38.009.951 17.118.951 - 55.128.901

Amortisman gideri 36.117.429 46.790.523 - 82.907.952

itfa paylar 4.882.627 8.819.751 - 13.702.378

1 Ocak -31 Arahk 2025
. Beton,Cimento Kimyasallar1 ve

Yapi Kimyasallan ¢ Halzllmaddeleri Eliminasyonlar Toplam

Varliklar 9.116.430.425 1.746.124.538 - 10.862.554.963

Toplam Varhklar 9.116.430.425 1.746.124.538 - 10.862.554.963

Kaynaklar 9.116.430.425 1.746.124.539 - 10.862.554.963

Toplam Kaynaklar

9.116.430.425

1.746.124.539

10.862.554.963

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar

Toplam yatirim harcamalan 499.865.951 415.148.433 - 915.014.384

499.865.951 415.148.433 - 915.014.384
Amortisman gideri 55.212.412 11.467.449 - 66.679.861
Itfa paylan 21.446.811 435.928 - 21.882.739
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERi DEGERLER

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kasa 3.233.840 745.533
Banka 1.706.826.099 2.741.346.877
- Vadesiz mevduat 111.068.822 87.258.031

- Vadeli mevduat 1.595.757.277 2.654.088.846
Diger (*) 159.059.997 102.178.618
Toplam 1.869.119.936 2.844.271.028
Faiz tahakkuklari (7.354.775) (23.593.450)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.861.765.161 2.820.677.578

(*) 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle diger nakit ve nakit benzerleri 30 giinden kisa
vadeli kredi kart1 alacaklarindan olugmaktadir.

31 Mart 2026 Faiz orami (%) Vade Tutar
TL 39,5 - 40,5 2026 1.247.605.677
USD 2,00 2026 230.797.320
EUR 1,00 2026 117.354.280
Toplam 1.595.757.277
31 Aralik 2025 Faiz orami (%) Vade Tutar
TL 40,7 -50 2026 1.913.658.666
USD 2,25 2026 615.512.926
EUR 1,25 2026 124.917.254
Toplam 2.654.088.846

Vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeye sahiptir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla bloke mevduat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur.)

5. ILiSKIiLi SIRKETLERLE YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER

i) iliskili Grup bakiyeleri:

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.
(“Kaleseramik™) (1) 11.608.407 20.400.290
Toplam 11.608.407 20.400.290

(1)  Grup ana ortagimin bagl ortaklig1
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5. ILISKILI SIRKETLERLE YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

b) lliskili taraflara ticari borglar:

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Kale Holding A.S. (1) (*) 37.975.153 26.225.544
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S.

(“Kalenakliyat”) (1) (**) 11.875.824 11.708.112
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 44,716
Toplam 49.850.977 37.978.372

(*)  Kale Holding A.S.’ye olan ticari borglar, alinan kurumsal gelisim, hukuk, denetim vb. yonetim destek

hizmetlerinden olusmaktadir.

(**) Kalenakliyat’a olan ticari borglar, alinan nakliye hizmetlerinden kaynakli olup fatura vadelerinde 6demeleri

yapilmaktadir.

ii)  Iliskili Gruplarla yapilan diger islemler

a) Mal Satislar:

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Kaleseramik (1)

8.242.660

4.950.287

Toplam

8.242.660

4.950.287

b)  Hizmet Satislari:

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Kaleseramik (1) 1.920.699 1.865.636
Kale Holding A.S. (1) 3.325 -
Toplam 1.924.024 1.865.636

(1)  Grup ana ortagmin bagl ortakligi

c) Hizmet alimlar:

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Kale Holding A.S. (1) 104.635.963 60.863.251
Kalenakliyat (1) 11.137.898 12.626.879
Kaleseramik (1) 457.500 492.003
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 218.902 158.918
Toplam 116.450.263 74.141.051
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5. ILISKILI SIRKETLERLE YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

d) Kira giderleri:

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Kaleseramik (1)

49.361

72.232

Toplam

49.361

72.232

e) Sabit kiymet alimi

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Kale Holding A.S. (1) 2.750.206 2.071.055
Kaleseramik 69.909 207.760
Toplam 2.820.115 2.278.815

(1)  Grup ana ortaginin bagl ortakligt

h)  Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Grup, iist diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ve miidiirler olarak belirlemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise licret ve prim gibi faydalardan olugmaktadir.

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler

52.720.890

40.641.477

Toplam

52.720.890

40.641.477

6. ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TiCARI ALACAKLAR

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Ticari alacaklar
Alacak senetleri

1.365.502.125
1.065.298.588

1.290.877.791
979.697.942

Toplam

2.430.800.713

2.270.575.733

Eksi: Siipheli alacak karsilig

(89.709.573)

(93.669.349)

Toplam

2.341.091.140

2.176.906.384

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 96 giindiir (31 Aralik 2025: 63 giin).
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6. ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TiCARI ALACAKLAR (Devami)

Stipheli ticari alacaklar karsiliginin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

0-12 ay arasi 13.903.928 14.184.044
Vadesi lizerinden 12 aydan fazla ge¢mis 75.805.645 79.485.305
Toplam 89.709.573 93.669.349

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi
asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 93.669.349 92.022.245
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 10.032.790 9.726.978
Tahsilatlar (Not 30) (6.989.362) (7.446.530)
Parasal kayip/kazang (7.003.204) (4.542.445)
31 Mart 89.709.573 89.760.248

7.  ILISKILi OLMAYAN TARAFLARDAN DiGER ALACAKLAR

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kisa vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 1.561.587 1.696.105
Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 7.120.174 7.482.155
Toplam 8.681.761 9.178.260
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8. STOKLAR

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

[lk madde ve malzeme 665.012.435 521.414.573
Yar1t mamuller 45.198.075 44.994.318
Mamuller 228.747.136 197.898.990
Ticari mallar 86.804.714 78.661.286
Eksi: Deger diigiikliigii karsiligi (9.021.255) (6.114.668)
Toplam 1.016.741.105 836.854.499
31 Mart 2026 tarihi itibariyle Grup’un stok devir hiz1 64 giindiir (31 Aralik 2025: 42 giin).
Stok deger diisiikliigii karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2026 2025
1 Ocak 6.114.668 8.644.093
Cari donemde ayrilan karsiliklar, net 2.906.587 2.030.440
31 Mart 9.021.255 10.674.533

Stok deger diisiikliigii karsiligi, satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir.

9.  PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

Pesin 6denen giderler 62.293.312 30.342.166
Sabit kiymet avanslari 63.492.814 28.530.734
Toplam 125.786.126 58.872.900
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

Sabit kiymet avanslar1 205.082.701 206.695.267
Toplam 205.082.701 206.695.267
Toplam pesin 6denmis giderler 330.868.827 265.568.167
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10. DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Diger KDV 119.631.748 89.885.170
Devreden KDV 957.967 23.669.116
Gelir tahakkuklari 3.972.351 4.969.092
Diger 31.463.122 6.510.379
Toplam 156.025.188 125.033.757

11. ILiSKiLi OLMAYAN TARAFLARA DiGER BORCLAR

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Kisa vadeli diger borg¢lar:
Alinan depozito ve teminatlar 52.400 57.661

Toplam 52.400 57.661

12. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira
O0demekle ylikiimlii oldugu kira ddemelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal
tablolaria almistir.

Tagitlar Binalar Toplam
1 Ocak 96.384.248 93.611.158 189.995.406
Alimlar 4.815.142 4.815.142

DoOnem amortismani

(13.888.817)

(10.005.670)

(23.894.487)

31 Mart 2026 82.495.431 88.420.630 170.916.061
Tasitlar Binalar Toplam

1 Ocak 82.922.522 79.530.775 162.453.297

Alimlar 1.875.732 21.298.880 23.174.612

Cikislar

Donem amortismant (11.831.364) (5.960.785) (17.792.149)

31 Mart 2025 72.966.890 94.868.870 167.835.760
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13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gergege Yabanci Para
1 Ocak 2026 Uygun Deger Degisimi Cevrim Farki 31 Mart 2026
Kalekim-Rusya 393.342.485 - (35.888.895) 357.453.590
393.342.485 - (35.888.895) 357.453.590

Gercege Yabanci Para
1 Ocak 2025 Uygun Deger Degisimi Cevrim Farki 31 Mart 2025
Kalekim-Rusya 273.914.700 - 63.026.457 336.941.157
273.914.700 - 63.026.457 336.941.157

Grup, yatim amach gayrimenkullerinin gergege uygun deger tespitinde bagimsiz degerleme
kuruluslarmma yaptirdigt  degerleme c¢alismalarii  kullanmaktadir. Gergege uygun degerin
belirlenmesinde pazar yaklasimi ve maliyet yaklasimi modelleri uygulanmis olup, varligin kullanim
ozelliginin degismesi durumunda Grup gercege uygun deger seviyeleri arasinda degisiklik yapip farkl
bir model ile gercege uygun degeri belirleyebilir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yatirim amacli gayrimenkullerin detay1 asagidaki
gibidir:

Hisseye isabet

Ulke eden
yiizol¢iimii Degerleme Gergege uygun Gergege uygun
Niteligi Hisse orami (metrekare) yontemi  deger seviyesi deger
Rusya Arsa Tam 152.332  Pazar yaklagimi Seviye 2 108.463.787
Rusya Bina Tam 6.472 Maliyet yaklagimi Seviye 2 248.989.803
357.453.590

31 Mart 2025 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yatirrm amagh gayrimenkullerin detay1 asagidaki
gibidir:

Hisseye isabet

Ulke eden
yiizol¢iimii Degerleme Gergege uygun Gergege uygun
Niteligi Hisse orani (metrekare) yontemi  deger seviyesi deger
Rusya Arsa Tam 152.332  Pazar yaklagimi Seviye 2 109.244.733
Rusya Bina Tam 6.472 Maliyet yaklagimi Seviye 2 227.696.424
336.941.157
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14. MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2026 Girisler Cikislar Transferler(*) CTA 31 Mart 2026
Maliyet:
Arazi ve arsalar 194.925.852 - - - (2.169.240) 192.756.612
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 118.124.529 117.229 - - - 118.241.758
Binalar 1.509.310.196 7.976.241 - - 6.814.890 1.524.101.327
Makine ve cihazlar 2.339.160.322 21.190.153 - 161.271.218 3.300.591 2.524.922.284
Tasitlar 75.053.413 40.000 (15.065.901) 2.059.413 1.567.861 63.654.786
Demirbaslar 705.664.028 5.671.787 (221.824) - (26.599) 711.087.392
Ozel maliyetler 129.620.661 2.365.088 - - 111 131.985.860
Yapilmakta olan yatirimlar 830.108.264 15.797.007 - (165.359.003) 4.147.170 684.693.438
5.901.967.265 53.157.505 (15.287.725) (2.028.372) 13.634.784 5.951.443.457
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 72.536.492 593.763 - - - 73.130.255
Binalar 423.156.947 3.696.007 - - 3.409.567 430.262.521
Makine ve cihazlar 1.430.025.568 33.941.468 - - 1.756.989 1.465.724.025
Tasitlar 32.132.105 2.506.857 (1.004.394) - 209.231 33.843.799
Demirbaglar 538.619.661 14.037.116 (91.747) - 31.112 552.596.142
Ozel maliyetler 76.135.735 4.238.254 - - 55 80.374.044
2.572.606.508 59.013.465 (1.096.141) - 5.406.954 2.635.930.786

Net defter degeri

3.329.360.757

3.315.512.671
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14. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2025 Girisler Cikislar Transferler(*) CTA 31 Mart 2025
Maliyet:
Arazi ve arsalar 93.167.370 101.117.499 - - 164.868 194.449.737
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 117.933.801 - - - - 117.933.801
Binalar 1.155.889.686 25.689.080 - - - 1.181.578.766
Makine ve cihazlar 1.999.449.312 53.339.199 - 16.099.701 (257.518) 2.068.630.694
Tasitlar 58.532.252 101.421 (10.786.079) - 1.290.909 49.138.503
Demirbaglar 668.943.383 3.957.315 = 1.417.728 (166.350) 674.152.076
Ozel maliyetler 88.620.550 12.543.701 - 26.174.879 (328) 127.338.802
Yapilmakta olan yatirimlar 1.034.923.574 195.346.367 - (162.605.321) (31.242.053) 1.036.422.567
5.217.459.928 392.094.582 (10.786.079) (118.913.013) (30.210.472) 5.449.644.946
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 72.533.157 596.759 - - - 73.129.916
Binalar 406.089.965 4.237.945 - - - 410.327.910
Makine ve cihazlar 1.325.285.063 18.816.466 - - (228.129) 1.343.873.400
Tasitlar 26.276.986 2.136.007 (2.712.409) - - 25.700.584
Demirbaglar 467.566.032 19.180.421 - - (39.894) 486.706.559
Ozel maliyetler(*) 58.025.454 3.920.115 - - - 61.945.569
2.355.776.657 48.887.713 (2.712.409) - (268.023) 2.401.683.938

Net defter degeri

2.861.683.271

3.047.961.008
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15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2026 Girisler Cikislar Transferler(*) CTA 31 Mart 2026
Maliyet:
Haklar 313.987.439 1.971.396 2.028.372 262271  318.249.478
Geligtirme giderleri 329.553.411 - - - 329.553.411
643.540.850 1.971.396 2.028.372 262.271  647.802.889
Birikmis itfa paylar::
Haklar 139.290.808 1.699.100 - 637236  141.627.144
Gelistirme giderleri 188.551.046 12.003.278 - - 200.554.324
327.841.854 13.702.378 - 637.236  342.181.468
Net defter degeri 315.698.996 305.621.421
1 Ocak 2025 Girisler Cikislar  Transferler(*) 31 Mart 2025
Maliyet:
Haklar 293.438.964 819.334 - - 294.258.298
Gelistirme giderleri 212.436.938 - - 118.913.013 331.349.951
505.875.901 819.334 - 118.913.013 625.608.248
Birikmis itfa paylari:
Haklar 125.479.913 2.899.032 - - 128.378.945
Geligtirme giderleri 137.113.223 18.983.707 - - 156.096.930
262.593.136 21.882.739 - - 284.475.875
Net defter degeri 243.282.765 341.132.374
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16. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2026 31 Aralk 2025

Kisa vadeli finansal borclar

Kisa vadeli faaliyet kiralama islemlerinden borglar 72.070.457 50.489.004
Kisa vadeli banka kredileri 235.097.652 269.201.984
Diger finansal yiikiimliiliikler - 145.595
307.168.109 319.836.583
Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli faaliyet kiralama islemlerinden borglar 41.636.400 86.975.548
Banka kredileri
41.636.400 86.975.548
Toplam finansal borc¢lar 348.804.509 406.812.131

Grup, TFRS 16 standardini 1 Ocak 2021 tarihi itibartyla uygulamaya baslamis olup muhasebelestirmis
oldugu kullanim hakki varliklarma iliskin 6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri faaliyet

kiralama borglar1 olarak siniflandirilmistir.

Kiralama yiikiimliiliiklerinin 31 Mart 2026 ve 2025 donemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2026 2025
Donem basi itibariyla faaliyet kiralama yiikiimliiliikleri 137.464.552 97.626.394
Donem igi eklenenler 4.815.142 27.924.443
Faiz gideri 11.473.613 10.196.282
Odemeler (33.703.027) (23.171.707)
Parasal kayip/kazang (6.343.423) (9.278.453)
31 Mart 113.706.857 103.296.959

Banka kredilerinin 31 Mart 2026 ve 2025 hesap donemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 269.201.984 475.440.524
Odenen anapara (20.459.891) (268.082.726)
Odenen faiz (1.939.131) (3.157.220)
Kur farki 8.312.155 13.906.571
Tahakkuk 4.325.332 20.379.398
Parasal kayip/kazang (24.342.797) (37.877.658)
31 Mart 235.097.652 200.608.889
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16. FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle finansal bor¢lar asagida gosterildigi gibidir:

Yilhk Yilhk
agirhkh agirhkh
ortalama Orijinal ortalama
etkin faiz doviz etkin faiz  Orijinal doviz
Vade oram (%) tutari TL Vade oram (%) tutari TL
31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2026 2026 2026 2026 2025 2025 2025 2025
Kisa vadeli krediler:
- TL krediler 2026 27,9 8.193.315 8.193.315
Kredi faiz tahakkuklart - - - 13.454.556
- TL krediler
Kredi faiz tahakkuklar
- USD krediler 2026 8,20% 5.113.720  231.196.844 2026 8,5 5.200.000 245.261.855
Kredi faiz tahakkuklar - - 86.280 3.900.808 - 48.600 2.292.259
Toplam 235.097.652 269.201.985
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi:
- TL krediler - - - -
Toplam -
Uzun vadeli krediler:
- TL krediler - - - -
Toplam 235.097.652 269.201.985

17. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Finansal Yatirimlar

31 Mart 2026 31 Aralk 2025

Yatirim fonu 160.504.900 151.687.510

Toplam 160.504.900 151.687.510

2026 2025

Donem basi 151.687.510 86.673.148
Gergege uygun deger artisi 8.817.390 13.168.901
31 Mart 160.504.900 99.842.048
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18. ILISKILi OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORCLAR

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Kisa vadeli ticari borglar 1.313.144.852 1.880.738.861
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan gerceklesmemis

finansman gideri (33.202.265) (39.737.711)
Toplam 1.279.942.587  1.841.001.150

Ticari borglarin ortalama vadesi 110 giindiir. (31 Aralik 2025: 86 giin).

19. ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Alman avanslar (*) 384.808.264 299.466.966

Toplam 384.808.264 299.466.966

(*)  Grup’un seramik uygulamalari ve boya satiglarina iligskin miisterilerinden aldig1 avanslardan olugmaktadir.

20. DIGER YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2026 31 Aralk 2025

Odenecek vergi ve fonlar 29.230.773 29.281.741
Diger yiikiimliiliikler 46.656.050 50.886.714
Toplam 75.886.823 80.168.455

21. TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle sarta bagh yilikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Verilen teminat mektuplar1 152.376.712 305.431.868

Toplam 152.376.712 305.431.868
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21. TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER (Devami)
Grup’un verilen teminat mektuplart agirlikli olarak tedarik¢ilere vermis oldugu teminatlar, giimriik ve
icra teminatlar1 ile elektrik enerjisi kullammi ile ilgili idareye verilmis teminat mektuplarim

icermektedir.

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senetleri, mektuplar1 ve ipotekler asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Alinan teminat senedi (*) 824.773.805 816.414.106
Alman ipotekler 253.704.662 286.313.108
Alman teminat mektuplari 217.930.190 226.825.880
Toplam 1.296.408.657  1.329.553.094

(*)  Grup, alacak riskini azaltmak i¢in bayilerinden ve diger miisterilerinden 810.730.805 TL tutarinda sahsi
teminat senedi almistir (31 Aralik 2025: 800.961.167 TL ).

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 Orijinal para birimi
Amerikan
TL karsihg TL Dolan Avro Diger

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in

toplam tutart 152.376.712  152.376.712 - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar ve istirakler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - - - - -
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - - -
D. Diger verilen TRI’ler

Toplam 152.376.712  152.376.712
31 Arahk 2025 Orijinal para birimi
Amerikan
TL karsihg: TL Dolari Avro Diger

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in

toplam tutari 305.431.868 305.431.868 - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar ve istirakler lehine vermis oldugu

TR1I’lerin toplam tutari - - - - -

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutart - - - - i,
D. Diger verilen TRI’ler - - - - -

Toplam 305.431.868  305.431.868 - - -
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22. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA YUKUMLULUKLER

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 71.884.838 23.743.084
Personele borglar 30.177.705 11.424.921
Toplam 102.062.543 35.168.005
b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Personel prim karsiligi - 117.275.194
Kullanilmayan izin karsilig1 36.786.521 35.851.613
Toplam 36.786.521 153.126.807
Personel prim karsiliklarin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
2026 2025
1 Ocak 117.275.194 139.503.182
Do6nem igerisinde édenen karsilik (109.025.551) (115.566.882)
Donem igerisinde ayrilan karsilik 39.338.967

(8.249.643)

Parasal kayip/kazang (24.864.463)
31 Mart - 38.410.804
Kullanilmayan izin karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2026 2025
1 Ocak 35.851.613 25.449.832
Donem karsilik gideri / (geri ¢cevrilmesi), net 4.302.755 14.647.912
Parasal kayip/kazang (3.367.846) (2.672.416)
31 Mart 36.786.522 37.425.328

d) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2026

31 Arahik 2025

Kidem tazminat1 karsilig 80.090.128

80.848.090

Toplam 80.090.128

80.848.090
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22. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR (Devami)

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminat1 demekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar
kadardir ve bu miktar 31 Mart 2026 tarihi itibariyle 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL) ile
stnirlandirilmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde Tiirkiye’de kayith
Grup’un 6demesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degeri hesaplanarak kaydedilir. Rusya
faaliyetleri ile ilgili olarak Grup’un ¢alisanlarina 6denmesi gereken kidem tazminati yikkimliligi
bulunmamaktadir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal ¢aligmasi
yapilmasi gerekmektedir. Aktiier hesaplama i¢in kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Iskonto orani 29,00% 29,00%
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran 94,37% 94,37%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 80.848.090 71.677.905
Hizmet maliyeti 3.844.065 3.496.938
Faiz maliyeti 5.815.944 4.284.027
Do6nem igerisindeki 6demeler (3.108.132) (3.166.178)
Parasal kayip/kazang (7.309.839) (6.662.217)
31 Mart 80.090.128 69.630.475

23. DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Sadakat programi karsiliklar 8.498.418 9.212.755

Toplam 8.498.418 9.212.755
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23. DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Sadakat programi karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 9.212.755 4.835.262
Donem igerisinde kullanilan 129.145 929.258
Parasal kayip/kazang (843.482) (464.001)
31 Mart 8.498.418 5.300.519

24. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, tamamladig1 ve yeni yatirima basladig1 yatirim tegvik belgelerine sahiptir. Bu belgeler dolayisiyla
belge kapsaminda yer alan vergi indirim orani kadar Kurumlar Vergisi hesaplamalarinda indirimli
kurumlar vergisi hesaplamaktadir.

2021 yilinda yatirima bagladigi Mardin fabrika tevsi/modernizasyon yatirimi i¢in diger kazanglara
uygulanmak iizere 2022 yilinda gergeklesen harcamalardan belge kapsaminda yer alan harcamalar
gegmemek kaydiyla bu indirim oranindan diger harcamalardan elde edilen kazang dahil %100 olarak
vergi indiriminden yararlanacaktir. Vergi indirim orani ile ilgili olarak degisiklik Bakanlar Kurulu
tasarrufunda olup yatirimlarin tesviki ve desteklenmesi amaciyla oran %90 iken %100 olarak degismis
olup ilgili oran sabit degildir ve yine Bakanlar Kurulu karariyla ileri donemlerde giincellenecektir.
Ayrica Grup 2020 yilinda yatirima basladigi Balikesir fabrika tevsi/modernizasyon yatirimi i¢in diger
kazanglara uygulanmak {izere 2022 yilinda gergeklesen harcamalardan belge kapsaminda yer alan
harcamalar1 gegmemek kaydiyla bu indirim oranindan diger harcamalardan elde edilen kazang dahil
%100 olarak vergi indiriminden yararlanacaktir. Vergi indirim orani ile ilgili olarak degisiklik Bakanlar
Kurulu tasarrufunda olup yatirimlarin tesviki ve desteklenmesi amaciyla oran %70 iken %100 olarak
degismis olup ilgili oran sabit degildir ve yine Bakanlar Kurulu karariyla ileri donemlerde
giincellenecektir.

Grup tamamlanmig yatirnmlar1 dolayisiyla hak ettigi kurumlar vergisi hesaplamalarmda kullandig
indirimli kurumlar vergisi tesviklerine sahiptir. Yozgat fabrika tevsi yatirimi sebebiyle var olan %20
kurumlar vergisi oraninda ilgili belgeler kapsaminda hesaplanan vergiler i¢in %90 oraninda indirime
sahiptir.

Yozgat fabrika tevsi yatirim; 31 Mart 2026 tarihi itibariyle 3.810.373 TL tutarinda ertelenmis vergi
varligii kayitlarina almigtir. 2023 yilinda yatirima basladigi Erzurum Modernizasyon Yatirimi ile %20
kurumlar vergisi oraninda ilgili belgeler kapsaminda hesaplanan vergiler icin %90 oraninda indirime
sahiptir. Erzurum Modernizasyon Yatirimi ;31 Mart 2026 tarihi itibariyle 6.658.767 TL tutarinda
ertelenmis vergi varligini kayitlarina almistir.

2023 yilinda yatirima bagladig1 Y ozgat Modernizasyon Yatirimi ile %20 kurumlar vergisi oraninda ilgili
belgeler kapsaminda hesaplanan vergiler igin %90 oraninda indirime sahiptir. Erzurum Modernizasyon
Yatirimi; 31 Mart 2026 tarihi itibariyle 5.613.472 TL tutarinda ertelenmis vergi varligimi kayitlarina
almigtir.
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25. VERGI
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirlirliikte olan vergi kanunlar
dikkate aliarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yiiriirlikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrilmustir.

Grup’un aktifinde iki y1ldan uzun siire ile tutulan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklar1 kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile aym
stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii izere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmast sart1 ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

7456 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik sonucunda,
2023 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglari i¢in uygulanacak olan
kurumlar vergisi oran1 %20’den %25’e ¢ikarildi.

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi1 durumunda ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Grup 2023 yilinda yatirima basladigi Elektrik Enerjisi Uretimi GES Komple Yeni Yatirimi igin diger
faaliyetlerden elde ettigimiz kazanglara uygulanmak iizere 2023 yilinda ger¢eklesen harcamalardan belge
kapsaminda yer alan harcamalar1 gegmemek kaydiyla %90 olarak vergi indiriminden yararlanmistir
.Tesvik belgesine baglanmis yatirimlarin destek unsurlari bakanlar kurulu karart ile belirlenmis olup tesvik
belgesinde belirtilen indirim orani dikkate alinmistir.2025 yili itibariyle GES Komple Yeni Tesis Yatirimi
tamamlanmig olup elektrik iiretim asamasina ge¢cmistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyle 16.724.521 TL
tutarinda ertelenmis vergi varligi kayitlarina alinmagtir.

Grup, yatirim tesviklerinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarini, gelecekte vergilendirilebilir kar
elde edilecegi Ongoriisiiyle kayitlara almaktadir. Bu varliklarin geri kazanilabilirligi, her raporlama
doneminde glincel is modelleri ve kar tahminleri {izerinden degerlendirilmekte olup; s6z konusu tutarlarin
5 y1l igerisinde mahsup edilmesi 6ngoriilmektedir.
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25. VERGI (Devam)
Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi

Tiirk vergi mevzuati. ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklar1. tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmistir.

Grup faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkelerin vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde vergilendirilmektedir.
Tiirkiye’de vergi mevzuati. ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsilig1. ayr sirketler {istiinden
hesaplanmistir. Rusya, Fas ve Romanya’da kurumlar vergisi oranlar sirastyla %25, %20 ve %16’dir (31
Aralik 2025: %25, %20 ve %16). Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani %25’tir (31 Aralik 2025: %25). 25
Mayis 2022 tarihli ve 31491 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi (Seri No:1)’nde degisiklik yapilmasina dair tebligi (Seri No:18) ve 7256 Sayili Kanun ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 32°nci maddesine eklenen 6’nc1 fikra ile Paylari Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa iglem gérmek {izere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarinim ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere 5 hesap donemine ait kurum kazanglarina,
kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli olarak uygulanacagi hiikiim altina alinmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak. mali zararlar. ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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25. VERGI (Devam)

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi (240.684.431)  (562.670.972)
Pesin 6denen vergiler 133.866.765 501.394.168
Cari donem vergisi ile ilgili varhklar/ (yiikiimliiliikler) (106.817.666) (61.276.804)

31 Mart 2026 ve 2025 itibariyle sona eren donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmisgtir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Donem vergi geliri/(gideri) (96.555.259)  (116.585.155)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 44.227.694 24.349.172
Toplam vergi geliri/(gideri) (52.327.565) (92.235.983)

Ertelenmis vergi

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Kiimiilatif gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Yatirim tegvik geliri (142.639.709) (172.820.130) 32.807.133 36.121.019
Kidem tazminatt yiikimlalagi (80.090.128) (80.848.090) 18.420.729 18.595.061
Gider tahakkuk ve karsiliklart (18.254.643) (17.732.918) 4.198.568 4.078.571
Kullanilmamus izin hakki karsiliklar (36.786.521) (35.851.613) 8.460.900 8.245.871
Ertelenmis vergi varhklari (277.771.001) (307.252.751) 63.887.330 67.040.522
Yatirim amagl gayrimenkul degerleme etkisi 326.370.326 359.138.413 (75.065.175) (82.601.835)
Tahakkuk etmemis finansman gideri 33.202.265 39.737.711 (7.636.521) (9.139.673)
Faaliyet kiralamalar ile ilgili diizeltmeler 30.830.243 12.805.044 (7.090.956) (2.945.161)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmeleri 464.306.928 614.753.686 (105.643.641) (141.393.349)
Diger 8.356.448 53.420.679 (1.921.984) (8.659.145)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 863.066.210 1.079.855.533 (197.358.277) (244.739.163)
Ertelenmis vergi varhiklari, net (133.470.947) (177.698.641)
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25. VERGI (Devam)

Net ertelenmis vergi varligimin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak (177.698.641) (77.218.249)
Gelir tablosuna yansitilan 44.227.694 24.349.171
31 Mart (133.470.947) (52.869.078)

Vergi Oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Mart 2026 ve 2025
tarihleri itibariyle gelir tablosunda gosterilen vergi gideri arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Vergi 6ncesi kar 58.678.356 284.703.541
Yasal vergi oranmi 23% 23%
Etkin vergi orani ile hesaplanan vergi (13.496.022) (65.481.814)
Istisnalar ve indirimler 13.468.750 6.280.367
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve iizerinden ertelenmis vergi
hesaplanmayan giderler 4.697.311 (2.381.258)
Ertelenmis vergi etkileri ve sabit kiymet endeksleme etkisi 82.769.419 66.651.429
Ertelenmis vergiye konu olmadan kullanilan yatirim tesvik 1.844.894 27.120.679
Parasal kayip/kazang (141.611.917)  (124.425.386)
Vergi gideri (52.327.565) (92.235.983)

26. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi 2.948.878.234 TL’dir. Sermaye
46.000.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Bu sermaye her biri 0,03 TL nominal degerde 88.000.000

adedi nama yazili (A) grubu ve her biri 0,03 TL nominal degerli 45.912.000.000 adedi hamiline yazili
(B) grubu hisselerden olugmaktadir.
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26. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Ana Ortaklik’1n hissedarlar1 ve hisse oranlar1 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle asagida
gosterilmistir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Hissedarlar Pay % TL Pay % TL
H. Ibrahim Bodur Holding A.S. 68,6723 315.892.634 68,6723 315.892.634
Dr. ibrahim Bodur KaleSeramik Egitim, Saglk

ve Sosyal Yard%m Vakfi 3,8223 17.582.752 3,8223 17.582.752
Bodur Menkul Is Gelistirme San. Ve Tic. A.S. 1,1392 5.240.373 1,1392 5.240.373
Kalemaden Endiistriyel Hammaddeler Sanayi ve

Ticaret A.S. 0,0409 188.347 0,0409 188.347
Kale Holding A.S. 0,0002 696 0,0002 696
Diger 26,3251 121.095.198 26,3251 121.095.198
Toplam ddenmis sermaye 100 460.000.000 100 460.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 2.488.878.234 2.488.878.234
Toplam 2.948.878.234 2.948.878.234

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tilirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle Kalekim’in yasal kayitlarinda yer alan yasal yedek
tutarlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Yasal yedekler 1.351.794.796 1.351.794.796

Toplam 1.351.794.796 1.351.794.796

c) Geri alinmis paylar

Kurucu intifa senetlerinin itfa bedelidir. Sahibine pay sahipligi hakki vermeyen, ancak kara katilma
hakki veren intifa senetlerinin 14 Ocak 2021 tarihli deger tespit raporu uyarinca toplam 42.413.885 TL
degeriyle ana ortak H.Ibrahim Bodur Holding A.S. ve grup ana ortaginin bagh ortaklig1 Kaleseramik’ten
geri alinmastyla olusmustur.
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26. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d)  Hisse senedi ihrag¢ primleri

Sirket 14 Haziran 2023 tarih ve 2023/32 say1l1 Yonetim Kurulu karart ile; 115.000.000 TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 345.000.000 TL nakit (bedelli) olarak % 15 oraninda
artirilarak 460.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve ihrag olunacak paylara iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin
tamaminin yeni pay alma haklarinin “halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine” yeni pay alma
haklarinin tamamen kisitlanmasina karar verilmistir. Karar ile; halka arz edilmek suretiyle satig1 gergeklesecek
paylarin primli fiyattan satilmasi kararlastirilmistir. Bu kapsamda, paylarin nominal degeri tizerindeki prim tutar1
ile Sirket’e nakdi kaynak saglanacak olup, Sirket paylarinin gergek degeri lizerinde satilmasi miimkiin olacaktir.
S6z konusu fiyat ve prim halka arz siirecinde yatirim kurulusu tarafindan diizenlenecek fiyat tespit raporu

uyarinca belirlenecektir. Fiyat tespit raporunda belirlenen hisse fiyati tarihsel olarak; 14,75 TL olup 15.000.000
hisse satist sonras1 1.516.711.987 TL kaynak yaratilmig, bunun 31.192.908 TL’lik kism1 nakdi sermaye artist
ve kalan 1.485.519.080 TL’lik kism1 halka arz sonrasi saglanan ihra¢ primi tutaridir. Hisse senedi ihrag¢ primi

halka arz kapsaminda katlanilan 64.632.814 TL tutarindaki giderler gbz 6niinde bulundurularak 1.420.886.265

TL olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

27. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
31 Mart 2026

1 Ocak -
31 Mart 2025

Yurtigi satiglar

1.525.663.394

1.397.096.930

Yurtdisi satiglar 638.547.082 1.047.324.639
Diger satiglar 5.992.604 9.651.688
Briit satiglar 2.170.203.080 2.454.073.257

Eksi: fadeler ve indirimler

(37.163.541)

(138.113.605)

Net satislar 2.133.039.539 2.315.959.652
Satislarin maliyeti (1.313.169.405) (1.447.667.023)
Briit satis kan 819.870.134 868.292.629
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27. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin maliyeti masraf nitelikleri bazinda asagida detaylandirilmistir:

1 Ocak -
31 Mart 2026

1 Ocak -
31 Mart 2025

Direkt ilk madde ve malzeme
Personel ticret ve maaslari
Amortisman

Taseronluk

Personel yemek ve servis
Bakim onarim

Enerji

Diger

956.909.558
129.923.505
53.429.297
18.453.491
12.691.412
12.498.608
10.678.458
11.866.879

1.173.955.007
111.107.672
42.301.093
8.105.461
10.863.222
9.364.114
11.787.956
16.328.365

Toplam satilan mamul maliyeti

1.206.451.208

1.383.812.890

Satilan ticari mallarin maliyeti

106.718.197

63.854.133

Toplam satislarin maliyeti

1.313.169.405

1.447.667.023

28. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIiM GiDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Personel ticret ve maaslari 131.075.316 124.320.287
Nakliye 74.447.972 77.694.074
Amortisman 26.399.287 22.719.816
Depolama giderleri 19.082.522 26.324.581
Pazarlama ve satis iletisim faaliyetleri 9.846.521 14.888.511
Reklam tanitim 9.269.389 9.699.042
Danigmanlik 6.969.017 6.770.533
Seyahat 6.802.423 5.396.232
Personel yemek ve servis 6.798.256 6.885.151
Taseronluk 2.874.389 2.957.560
Bakim onarim 1.171.656 806.439
Diger 16.782.002 13.788.016
Toplam 311.518.750 312.250.242
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28. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIiM GiDERLERI,

ARASTIRMA VE GELiISTIRME GIDERLERI (Devami)

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Holding giderleri 106.597.546 60.597.071
Personel {icret ve maaslari 97.813.772 79.807.427
Danismanlik 12.195.871 8.939.843
Bilgi islem 11.791.314 11.352.159
Amortisman 7.848.431 11.052.053
Personel yemek ve servis 4.774.021 3.712.724
Seyahat 3.037.682 3.669.765
Tageronluk 2.765.198 2.346.776
Egitim 1.727.550 1.542.317
Enerji 865.314 854.560
Bakim onarim 160.973 144.647
Diger 8.660.573 9.332.719
Toplam 258.238.245 193.352.061
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Amortisman 8.933.315 12.489.639
Personel iicret ve maaglari 7.888.861 5.718.995
Toplam 16.822.176 18.208.634
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29. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2026

1 Ocak -
31 Mart 2025

Direkt ilk madde ve malzeme 956.909.558  1.173.955.007
Personel iicret ve maaslari 366.701.454 320.954.380
Satilan ticari mallarin maliyeti 106.718.197 63.854.133
Holding giderleri 106.597.546 60.597.071
Amortisman 96.610.330 88.562.601
Nakliye 74.447.972 77.694.074
Personel yemek ve servis 24.263.689 21.461.097
Tageronluk 24.093.078 13.409.797
Danismanlik 19.164.888 15.710.375
Depolama giderleri 19.082.522 26.324.581
Bakim onarim 13.831.237 10.315.200
Bilgi islem 11.791.314 11.352.159
Enerji 11.543.772 12.642.516
Pazarlama ve iletisim giderleri 9.846.521 14.888.511
Seyahat 9.840.105 9.065.998
Reklam ve tanitim 9.269.389 9.699.042
Egitim 1.727.550 1.542.317
Diger 37.309.454 39.449.101
Toplam 1.899.748.576  1.971.477.960

30. ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER/(GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Kambiyo karlari 58.241.648 08.289.548
Vade farki gelirleri 10.104.998 13.022.659
Konusu kalmayan siipheli alacaklar karsiligi (Not 6) 6.989.362 7.446.530
Tesvik gelirleri 436.394 807.815
Diger 10.284.584 10.661.027
Toplam diger faaliyet gelirleri 86.056.986 130.227.579

Vade farki giderleri (38.969.646) (68.739.174)
Kambiyo zararlari (38.243.312) (64.654.264)
Siipheli ticari alacak karsiligi (Not 6) (10.032.790) (9.726.978)
Yansitma giderler (3.024.275) (4.256.859)
Bagis ve yardim gideri (2.418.004) (2.601.983)
Diger (5.562.227) (4.675.172)
Toplam diger faaliyet giderleri (98.250.254)  (154.654.430)
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31. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/(GIDERLER)

1 Ocak -
31 Mart 2026

1 Ocak -
31 Mart 2025

Yatirim fonu geliri 8.817.390 9.207.919
Sabit kiymet satig kari 28.054 -
Toplam 8.845.444 9.207.919

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Sabit kiymet satis zarar1 (67.503) -
Toplam (67.503) -

32. FINANSAL GELIRLER/(GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Finansal gelirler

Faiz geliri 145.192.089 221.397.663
Kur farki geliri 23.197.088 15.913.023
Toplam 168.389.177 237.310.686

Finansal giderler

Faiz gideri
Kur farki gideri

(60.146.800)
(13.454.570)

(74.922.137)
(16.715.478)

Toplam finansal giderler

(73.601.370)

(91.637.615)
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33. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR

1 Ocak-31 Mart 2026

1 Ocak-31 Mart 2025

Finansal durum tablosu

(355.011.764)

(281.840.696)

Stoklar

Finansal yatirimlar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Kullanim hakki varliklari

Verilen /Alinan avanslar

Ertelenmis vergi varliklary/ylikiimliliikleri
Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler

Yasal Yedekler

Hisse senedi ihrag primleri

Geri alinmis paylar

Gegmis yillar karlart

51.722.960
1.091.382.484
1.613.352.171
58.203.360
106.662.025
(370.149.018)

(2.488.878.234)

78.219.043
(724.218.148)
(1.223.536.255)
34.878.657
1.417.349.191

31.886.199
1.032.863.012
1.414.079.974
61.974.655
79.468.591
(319.035.997)

(2.346.897.221)

67.405.144
(556.631.099)
(1.162.623.311)
32.552.877
1.383.116.480

Kar veya zarar tablosu kalemleri

89.026.677

91.608.406

Hasilat (65.336.0006) (81.208.558)
Satiglarin maliyeti 106.528.236 120.738.967
Aragtirma giderleri 7.092.773 7.368.224
Pazarlama giderleri 26.620.509 23.430.071
Genel yonetim giderleri 15.481.371 11.943.534
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (10.431.766) 2.115.847
Finansman gelir/giderler (6.548.518) (7.391.229)
Yatirim faaliyerlerinden gelir/gider 13.898.648 3.960.983
Donem vergi gideri 1.721.430 10.650.568
Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplari) (265.985.087) (190.232.290)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (faiz orani
riski ve doviz kuru riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programa,
finansal piyasalarin degigkenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi
iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi merkezi olarak Kale Grubu Yonetimi tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde
yiriitiilmektedir. Kale Grubu Yonetimi, faiz oran1 ve kredi riskleri, tiirev ve tiirev olmayan finansal
araglarin kullanim1 ve yatirim kararlar1 gibi alanlar kapsayan politikalar ile birlikte Grup’un genel risk
yonetimi ilkelerini belirlemistir.

Piyasa Riski
Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandiriimaktadir.
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI
(Devami)

Grup’un 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varlik ve borg¢ kalemlerinin TL cinsinden degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Varliklar 1.336.705.063 1.505.823.811
Yikiimliiliikler (1.069.776.965) (1.286.586.083)
Net yabanci para pozisyonu 266.928.098 219.237.728

Kur riski yonetimi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin, parasal ve parasal olmayan
ylikiimliiliikklerinin dénem sonlari itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam ABD Dolar Avro

31 Mart 2026 TL karsihgr  TL karsihgr  TL karsihg Diger
1. Ticari alacaklar 887.011.378  315.522.326  435.891.792  135.597.260
2.a Parasal finansal varliklar 395.951.208  266.153.757  120.007.190 9.790.261
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 53.742.477 52.197.337 682.186 862.954
4. Dénen varhklar 1.336.705.063  633.873.420  556.581.168  146.250.475
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar - - - -
9. Toplam varhklar 1.336.705.063  633.873.420  556.581.168  146.250.475
10. Ticari borglar 844.722.470  437.220.712  307.541.200 99.960.558
11. Finansal yiikiimliiliikler 225.054.496  224.529.468 - 525.028
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler 343.515 39.946 186.236 117.333
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.070.120.480 661.790.125 307.727.436  100.602.918
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimlilikkler - - - -
16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16.b Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 1.070.120.480  661.790.125  307.727.436  100.602.918
19. Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik/

yiikiimliilikk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar - - - -
19.b Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu(9-18+19) 266.584.583  (27.916.705)  248.853.731 45.647.557
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varhk/

yiikiimliiliik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 212.842.107  (80.114.042)  248.171.546 44.784.603
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. [hracat 514.396.470  488.695.484 - 25.700.986
26. ithalat 384.371.008 373.987.215 - 10.383.793
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34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Toplam  ABD Dolan Avro

31 Arahk 2025 TL karsihgr ~ TL karsihgr  TL karsihig Diger
1. Ticari alacaklar 679.370.770  143.265.697  432.834.248  103.270.825
2.a Parasal finansal varliklar 796.198.442  639.471.128  131.605.795 25.121.519
2.b Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger 30.254.599 29.212.975 90.747 950.877
4. Dénen varhklar 1.505.823.811  811.949.800 564.530.790  129.343.221
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar - - - -
9, Toplam varliklar 1.505.823.811  811.949.800 564.530.790  129.343.221
10. Ticari borglar 1.004.805.093  440.044.126  490.133.391 74.627.576
11. Finansal yiikiimliiliikler 238.919.221  238.353.090 - 566.131
122 Parasal olan diger yiikiimliiliikler 42.861.768  42.659.125 202.643 -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.286.586.082  721.056.341 490.336.034 75.193.707
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yikiimliliikler - - - -
16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - N - -
16.b Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - -
18. Toplam yiikiimliliikler 1.286.586.082  721.056.341  490.336.034 75.193.707
19. Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik/ - - - -

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - -
19.b Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu(9-18+19) 219.237.728  90.893.460  74.194.756  54.149.512
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varhk/

yiikiimliiliik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 188.983.130 61.680.485  74.104.009 53.198.636
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin - - - -

toplam gerg¢ege uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kismmin tutar - - - -
24. Doviz yukiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. hracat 3.740.973.004 2.700.848.181 192.628.864  847.495.959
26. ithalat 1.405.404.805  467.627.755 860.418.116 77.358.934

47



KALEKIM KIMYEViIi MADDELER SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2026 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyle satin alma esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI

(Devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

31 Mart 2026

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolart net varlik/yiikiimliliigi (8.011.404) 8.011.404 (8.011.404) 8.011.404
ABD Dolar riskinden korunan kisim
ABD Dolar1 net etki (8.011.404) 8.011.404 (8.011.404) 8.011.404
Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varlik/ytikiimliiliigii 24.817.155 (24.817.155) 24.817.155 (24.817.155)
Euro riskinden korunan kisim
Euro net etki 24.817.155 (24.817.155) 24.817.155 (24.817.155)
Toplam 16.805.750 (16.805.750) 16.805.750 (16.805.750)
31 Arahk 2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikimliligi 5.605.271 (5.605.271) 5.605.271 (5.605.271)
ABD Dolart riskinden korunan kisim
ABD Dolar1 net etki 5.605.271 (5.605.271) 5.605.271 (5.605.271)
Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varlik/ylikiimliligi 6.734.270 (6.734.270) 6.734.270 (6.734.270)
Euro riskinden korunan kisim
Euro net etki 6.734.270 (6.734.270) 6.734.270 (6.734.270)
Toplam 12.339.541 (12.339.541) 12.339.541 (12.339.541)

35. BILANCO SONRASI OLAYLAR

Sirketin baglh ortakligi Kalekim Lyksor Kimya Sanayi A.S.nin Yo6netim Kurulu'nun 27 Nisan 2026
tarihli kararyla, sirketin {iretim ve ticari faaliyetlerini gelistirmek amaciyla Kalekim Lyksor Kimya
Sanayi A.S. Trabzon Subesi {invani ile bir sube a¢ilmasina karar verilmistir.Yaklasik 50.000 ton iiretim
kapasitesine sahip olacak yeni tesise yaklagik 600 Bin ABD Dolari yatirim yapilmasi planlanmaktadir.
Tesisin, y1lin ikinci yarisinda tiretime baslamasi1 6ngoriilmektedir. Trabzon'a kurulacak yeni {iretim tesisi
ile nakliye maliyetleri ve siirelerindeki iyilesmenin yam sira dogu Karadeniz ve dogu Anadolu'nun
kuzeyinde pazar payi artis1 hedeflenmektedir.
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