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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 Mart 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLARI)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giict cinsinden Turk Lirasi (TL)

olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmemis Denetimden Gegmis
Ref. 31 Mart 2025 31 Aralk 2024
VARLIKLAR

Donen Varliklar 804.441.584 67.439.766
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 457.608.137 64.280.999
Finansal Yatinmlar 6 340.000.000 -
Diger Alacaklar 9 2.820.713 680.105
-Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar 9 2.820.713 680.105
Pesin Odenmis Giderler 11 139.303 54.210
-Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 11 139.303 54.210
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 3.851.631 2.424.452

Diger Dénen Varliklar 16 21.800
Duran Varlklar 3.784.474.068 4.047.875.148
Diger Alacaklar 8.950 9.851
-Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar 9 8.950 9.851
Finansal Yatinmlar 6 3.769.027.740 4.026.915.457
Maddi Duran Varliklar 14 5.706.521 5.858.824
Kullanim Hakki Varliklar 16 9.613.895 14.944.322
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 116.719 117.843
Pesin Odenmis Giderler 11 243 28.851
-Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 243 28.851
TOPLAM VARLIKLAR 4.588.915.652 4.115.314.914

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 Mart 2025 VE 31 ARALIK 2024_TARiHLi
FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLARI)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glict cinsinden Turk Lirasi (TL)

olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler
-Iligkili Olmayan Taraflardan Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Diger Kisa Vadeli Yuktumlaltkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yukimliliikler
-Iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Islemlerinden Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Sadlanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Dulzeltmesi Farklan
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilan
Paylara iliskin Primler / iskontolar
Birikmis Diger Kapsaml Gelir
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlan)
Dénem Net Donem Kari / (Zaran)
TOPLAM KAYNAKLAR

= =
o0V g ®

Bagimsiz

Dipnot Denetimden Gegcmemis
Ref.

31 Mart 2025

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

31 Aralik 2024

6.096.902 9.894.242
45.404 79.506
4.740.873 8.872.676
4.740.873 8.872.676
30.787 44.460
30.787 44.460
321.373 288.601
958.465 608.999
958.465 608.999
5.743.776 13.419.905
5.444.227 13.216.904
5.444.227 13.216.904
299.549 203.001
299.549 203.001
4.577.074.974 4.092.000.767
268.000.000 200.000.000
263.149.921 263.149.921
825.623.939 66.092.711
128.163 64.380
128.163 64.380
670.536 670.536

3.562.023.219
(342.520.804)

2.038.648.881
1.523.374.338

4.588.915.652

4.115.314.914

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2025 VE 1 OCAK - 31 Mart 2024 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giict cinsinden Turk Lirasi (TL)

olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak -
31 Mart 2024

Bagimsiz

Denetimden Gegmemis

Dipnot 1 Ocak -

KAR VEYA ZARAR KISMI Ref. 31 Mart 2025
Hasllat 21 81.127.815
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (50.357.678)

1.046.896.507
(220.511.883)

BRUT KAR / (ZARAR) 30.770.137 826.384.624
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (15.566.252) (8.052.399)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 181.179.861 1.826.486.548
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (521.032.109) (205.549.338)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (324.648.363)

2.439.269.435

FINANSMAN GiDERi (GELiRi) ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) (324.648.363)

2.439.269.435

Finansman Gelirleri 24 N
Finansman Giderleri (-) 25 (505.939)
Net Parasal Pozisyon Kayip Kazanglari (17.366.502)

15.500.024
(2.153.416)
(755.257.655)

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (342.520.804)

1.697.358.388

DONEM NET KARI / (ZARARI) (342.520.804)

1.697.358.388

Pay Basina Kazang 27 (1,28) 8,49
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar, Vergi Oncesi

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari / (Kayiplarr) 20 63.783 (50.398)
Toplam Diger Kapsamh Gelir, Vergi Oncesi 63.783 (50.398)
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIR 63.783 (50.398)

TOPLAM KAPSAMLI GELiR (342.457.021)

1.697.307.990

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2025 VE 1 OCAK - 31 Mart 2024 DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma guci cinsinden Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Siniflandirilmayacaklar

. Sermave Pay Paylara iliskin Kardan
Odenmis . ye Sahiplerinin Primler/ Tanimlanmis Fayda Ayrilan Gegmis Yillar | Donem Net Kari Toplam
Diizeltmesi - - P
Sermaye Ilave Sermaye Iskontolar Planlan Kisitlanmis | Karlari/Zararlarn Zarari Ozkaynaklar
Farklan
Katkilari Yedekler
1 Ocak 2024 itibariyla 40.000.000 | 143.510.866 279.561.924 | 66.090.632 (52.892) 670.515 54.211.374 | 1.984.435.772| 2.568.428.190
bakiyeler (D6nem Basi)
Transferler 160.000.000 119.624.387 | (279.561.924) - - - 1.984.373.309 | (1.984.435.772) -
Sermaye artirimi - - - - - - - - _
Diger kapsamh gelir/gider - - - - (50.398) - - 1.697.358.388 | 1.697.307.991
31 Mart 2024 itibariyla 200.000.000 | 263.135.253 -| 66.090.632 (103.290) 670.515 | 2.038.584.683 | 1.697.358.388| 4.265.736.181
bakiye (Dénem Sonu)
Kar veya Zararda
Siniflandirnilmayacaklar
. Sermave Pay Paylara iliskin Kardan
Odenmis . ye Sahiplerinin Primler/ Tanimlanmis Fayda Ayrilan Gegmis Yillar | Donem Net Kari Toplam
Diizeltmesi : - .
Sermaye Ilave Sermaye Iskontolar Planlan Kisitlanmis | Karlari/Zararlarn Zarari Ozkaynaklar
Farklan
Katkilari Yedekler
1 Ocak 2025 itibariyla
: . 200.000.000 263.149.921 -| 66.092.711 64.380 670.536 2.038.648.881 1.523.374.338 | 4.092.000.767
bakiyeler (D6nem Basi)
Transferler - - 1.523.374.338 (1.523.374.338) -
Sermaye artirimi 68.000.000 - - - - - - 68.000.000
Diger kapsamli gelir/gider - -| 759.531.228 63.783 - - (342.520.804) 417.074.207
31 Mart 2025 itibariyla 268.000.000 | 263.149.921 - | 825.623.939 128.163 670.536 | 3.562.023.219 | (342.520.804) | 4.577.074.974

bakiye (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2025 VE 1 OCAK - 31 Mart 2024 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giici cinsinden Tirk Lirasi (TL) olarak ifade

edilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kari / (Zarari)

Dénem Net Kari / (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Finansman gideriyle ilgili diizeltmeler

-Faaliyet kiralama islemlerinden faiz gideri

Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

-Kidem tazminati karsiligi / (iptalleri)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki (artiglar) / azaliglar

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artislar) / azaliglar

-Diger alacaklardaki (artiglar) / azaliglar

-Pesin édenmig giderlerdeki (artislar) / azaliglar

-Diger donen ve duran varhklarda (artislar) / azalislar

Cari déonem vergisiyle ilgili varliklardaki (artiglar) / azahglar

Ticari borglardaki artiglar / (azaliglar)

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artiglar / (azalglar)

-Diger borglardaki artiglar / (azaliglar)

-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artiglar / (azaliglar)
-Diger yiik imliiliik lerdeki artis / (azaliglar)

Kisa vadeli finansal yatinmlardaki (artiglar) / azahglar

Net parasal kazang / kayip

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Odenen kidem tazminatlari

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Uzun vadeli finansal yatinmlardaki (artiglar) / azaliglar

Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari

Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansal borglanmalardaki artiglar / (azaliglar)

Kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
cikiglan

Diger nakit giris (¢ikislarr)

-Nakit sermaye artisi

-llave sermaye katkilari

Pay ihracindan veya sermaye artrimdan kaynaklanan nakit girigleri
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Nakit ve Nakit Benzerlerine iligkin Enflasyon Etkisi (+/-)

Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Bagimsiz

Dipnot Denetimden Gegmemis

Ref.

14-15-16

17

23
14-15-16
14-15-16
7
7

18
18

1 Ocak - 31 Mart 2025

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Mart 2024

(670.644.648)

1.467.767.029

(342.520.804)

1.697.358.386

2.401.878 2.061.527
494.586 -
1.714.322 1.880.191
192.970 181.336
(330.507.162) (231.600.300)
- (502.146)

(1.737.345)

(2.139.707) (715.492)
(56.485) (1.021.852)
(21.800) -
(1.427.179) 648.700
(13.673) (263.082)
(66.642)

349.466 200.509
32.772 (236.323)

- (30.828)
(340.000.000) (25.833.211)
12.769.444 (203.846.575)
(670.626.088) 1.467.819.613
(18.560) (52.584)
257.768.906 (1.652.721.542)
257.887.717 (1.650.629.904)
(118.811) (1.989.286)

- (102.352)

826.131.661 219.508.186
(34.102) (3.708)
(1.365.465) (1.454.233)
68.000.000 220.966.127

- 220.966.127
68.000.000 -
759.5631.228 -
413.255.919 34.553.672
64.280.999 51.543.503
(19.928.781) (14.360.425)
457.608.137 71.736.751

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklidi A.S. ("Sirket”) 14 Temmuz 2021 tarihinde kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu; girisim sermayesi yatinnmlari yapmak, borsada islem goéren veya gérmek Ulzere ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina yatirrm yapmak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyu
isletmektir.

Sirket, istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’ na 318982-5 sicil numarasi ile kayithdir. Sirket'in yénetim merkezi, Levent
Mahallesi Bambu Sokak No:5 Besiktas, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket'in 6denmis sermayesi sermaye dizeltme farklari dahil 531.149.921 TL olup,
sermayenin detayi Dipnot 18’de belirtilmistir (31 Aralik 2024: 463.149.921 TL).

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket'in yedi galisani bulunmaktadir (31 Aralik 2024: yedi kisi).

Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. ‘nin 200.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin 268.000.000 TL'ye
cikarilmasi nedeniyle 68.000.000 TL nominal dederli 68.000.000 adet B grubu pay ile mevcut ortaklardan Bulls Yatirim
Holding A.S.” ye ait 4.500.000 TL nominal degerli 4.500.000 adet B grubu pay toplam 72.500.000 TL nominal dederli
paylar 12,18 TL bedelle 14 ve 17 Subat 2025 tarihinde halka arz edilmis ve Sirket paylari 21 Subat 2025 tarihinde
Borsada islem gérmeye baglamistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2025 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"”) ve Vergi Kanunlari ile T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani ve ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“"KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi‘'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile 6lgilen finansal yatirmlar haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 28 Aralik 2024 tarih ve 81/1820 sayih karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tGzere TMS 29 hikimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2024 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina ydnelik bir aciklama yapmistir. Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Mart 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gercevede 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmistir.

Finansal tablolar ve Onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma glclndeki
degisiklikler igin yeniden dlizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgtim
birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak (zere, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29
uyarinca, gegerli para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Raporlama tarihi itibariyla, Tiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son (¢ yilin genel satin alma giiclindeki
kumulatif degisim %100'Un Gzerinde oldudu igin, Turkiye'de faaliyet gbsteren isletmelerin 31 Mart 2025 tarihinde veya
bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama"
standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asadidaki tabloda Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

e Bilango tarihi itibariyle cari satin alma glicli ile gosterilenler disindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma gict ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

e Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa dederlerini gecmeyecek sekilde alim dederleri Gzerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde dizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu
tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde
yeniden duzeltilmistir.

¢ Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tiim kalemler,
gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler Uzerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

- Net parasal pozisyon Uzerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dlizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (zerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Dizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan &lgiim birimiyle ifade edilmemis
olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade
edildikleri igin yeniden diizenlenmezler.

Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlari Uzerinden gosterilmedikleri surece, yeniden
duzenlenmeleri gerekmektedir. Parasal olmayan kalemlerin yeniden dlzenlenmesinden kaynaklanan net parasal
pozisyondaki kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kéar veya Zarar Tablosunun Yeniden Dizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilir. Bu
nedenle, tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden dizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirnm amagh gayrimenkuller ve
kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak dizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Dlizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgim birimi cinsinden ifade edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
olan Turk Lirasi ("TL") ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda Sirket'in gegerli para birimi olan TL sunum para
birimi olarak secilmis ve tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

istiraklerdeki Paylar

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya fon,
yatirm ortakli§i ve yatinm amach sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 uyarinca gercege
uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak 6lgmeyi segebilir. Sirket, bu standart uyarinca
yatirimlarini gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak 6lgmeyi segmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki dénem finansal
tablolan ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliiklar agiklanir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR
isletmenin Sirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in dnimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varlklarindan fayda elde edecedi
ve yUkimliltklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina goére hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli dedisiklikler geriye donlk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi
olmamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
doénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi
ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik;
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu dedisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindidinda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina
neden olan islemler Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'ln yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sOzlesmeleri ile istede bagl katihm 6zelligine sahip yatinm soézlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

TMS 12'de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu - Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi istisnasi ve istisna
uygulandiginin agiklanmasi yurirlige girmistir. Diger aciklama gereklilikleri 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararasi
vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestiriimesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir.
Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler igin hedeflenen agiklama gerekliliklerini de icermektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari tizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

b) 31 Aralhik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler, isletmenin raporlama déneminden
sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yukimltligin siniflandirmasini nasil etkiledigine acikhk
getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra
nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir
endekse veya orana bagl olmayan degisken kira édemelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7‘deki tedarikgi finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarikgi finansman anlasmalarinin ve
isletmelerin yukumlultkleri, nakit akislari ve likidite risklerinin Gzerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama
yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirimcilarin, bazi
sirketlerin tedarikci finansmani anlasmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatinmcilarin analizini engelledigi yonindeki
endiselerine verdigi yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir 6lgiim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para
biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para
birimini elde etme olanadi mevcut oldugunda ( normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar
ve yukUmlllukler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya
duzenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deder zinciri icerisindeki stirdtrulebilirlikle ilgili
maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gerceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya dizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

S6z konusu standartlar, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.5.1 iliskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir. S6z konusu
kisinin,

- Raporlayan isletme lizerinde kontrol veya miusterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

- Raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

- Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilr:

- Isletme ve raporlayan isletmenin ayni Sirket“in lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

- Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir Sirket’in Gyesinin) istiraki ya da is ortakhd
olmasi halinde.

- Her iki isletmenin de ayni bir UGglincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

- Isletmelerden birinin (iglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve dider isletmenin sé6z konusu Gglinci isletmenin
istiraki olmasi halinde.

- Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

- Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

- (@) maddesinin ilk bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Gzerinde énemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir lyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yuktmliltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5.2 Hasilat
- Girisim sermayesi

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlar satildiinda hasilata ve raporlama tarihi itibariyle bilangodaki tasinan dederi
satislarin maliyetine kaydedilir. Girisim sermayesi yatirimlarinin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden
kaynaklanan gelirler ve giderler ise esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hesabinda takip edilir.

Girisim sermayesi yatinmlari ve pay senetleri borsada islem goren finansal yatirimlarin raporlama tarihleri itibariyle
dederlemeleri esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlere, alim ve satimlardan kaynaklanan islemler ise hasilat ve
satiglarin maliyetine kaydedilir.

- Temettl ve faiz geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettt geliri, paydaslarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’'in ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bigimde
6lgllmesi mUmkUn oldugu sirece kayitlara alinir.

2.5.3 Maddi Duran Varhklar ve Kullanim Hakki Varhklari
-Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder duslklikleri disuldikten sonraki
tutar Uzerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gore dodrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deder ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter dedgeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 4-10 yil
Ozel Maliyetler 5 yi

-Kullanim Hakki Varhklari

TFRS 16 Kiralamalar uyarinca kiracinin kullanim hakki varliklarini finansal durum tablosunda ya da dipnotlarinda diger
varliklarindan ayri bir sekilde sunmasi gerekir. Kullanim hakki varlklarini finansal durum tablosunda ayr bir sekilde
gostermeyi tercih eden isletmeler bu varliklarini bu kalemde gosterir.

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi
istisna kapsaminda dederlendiriimis olup, bu so6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklari dénemde gider olarak
muhasebelestiriimeye devam edilmektedir.

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir slire igin devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir.
Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varhidi ve bir kira yukimlalugu yansitir.

Kullanim hakki varlidi

Kullanim hakki varlidi ilk olarak maliyet yéntemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

- Kira yikumlalagandn ilk élgiim tutari,

- Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim kiralama tesviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar,

- Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (Devami)

Sirket, maliyet yéntemini uygularken, kullanim hakki varligini:
- Birikmis amortisman ve birikmis deder disukltgi zararlar distlmus ve
- Kira yakumluligunin yeniden 6lgimiine gore dizeltilmis maliyeti Gzerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varhigini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hikUmlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger dustkligiine ugramis olup olmadidini belirlemek ve
belirlenen herhangi bir deger disiklligu zararini muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Dedger Dusukliga standardini
uygular.

Kira yakamlalaga

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira yukimliliginda o tarihte gergeklesmemis olan kira 6demelerinin bugtinki
dederi Uzerinden olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yukimltliguniu asadidaki sekilde dlcer:

- Defter degerini, kira yukimlulagindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

- Defter dederini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve

- Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Sirket, kira yukumlaligunin yeniden 6lglim tutarini, kullanim hakki varliinda diizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir.

2.5.4 Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Maddi olmayan duran varlklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa pay! ve kalici deger kayiplari diustldikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Bu varlklar beklenen faydali émirlerine gére dodrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali 6mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Lisanslar 3 yil

2.5.5 Finansal Araglar

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti Gzerinden,
gercede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercede uygun deder degisimi kar veya zarara
yansitilarak Olgllen olarak siniflandirir. Sirket sadece finansal varliklarin yoénetimi igin kullandigi is modelini
dedistirdiginde, bu dedisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce
finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deder dusuklligi kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi
duzeltme yapilmaz.

a. Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Asadidaki kosullari saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tGizerinden 6lgtllr:

- finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi;
ve

- finansal varlida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Asadidaki kosullari saglayan finansal varliklar ise gercede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgulir:
- finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

- finansal varlida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (Devami)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olglilmuyorsa, gergege uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgulir.

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirnmini gergege
uygun dederindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donllemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz ydntemi

Itfa edilmis maliyeti lizerinden gésterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanir.
Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma
yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brit defter dederine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

- Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distkligUu bulunan finansal varliklar: Bu tir finansal varliklar icin
Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére duzeltilmis
etkin faiz oranini uygular.

- Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusukliga bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-
deder disukligine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tiir finansal varliklar igin Sirket, sonraki
raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercede uygun deder dedisimi diger kapsaml gelire
yansitilmis borglanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Ozkaynak araclarindan elde edilen temettiler, yatinm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi nitelifinde olmadig
slrece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

(ii) Gergede uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri (izerinden veya gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 8lgiilme kriterini
karsilamayan finansal varliklar gercede uygun deger dedisimi kar veya zarara yansitilarak olgultrler.

Gercede uygun deder dedisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercede uygun
dederlerinden Olgulir ve tim gercede uygun deder dedisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir pargasi olmadiklar sirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

b. Finansal varliklarda deder diisiukliga

Sirket, itfa edilmis maliyetleri Gizerinden gdsterilen ticari alacaklar, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar
ve ayrica finansal teminat s6zlesmelerine yapilan yatinmlarina dair beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda
deder dustkligu karsihgr 6nemli tutara ulasirsa ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama déneminde ilgili finansal
varhgin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde gincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deder dusukligu karsiliklarini, ilgili finansal varlklarin émdirleri boyunca
beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar. Sirket diger tium finansal araclari igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana
eger kredi riskinde 6nemli bir artis olduysa 6mur boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin
kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana énemli bir artis géstermemisse Sirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen
kredi zarari tutarinda zarar karsihdini muhasebelestirir.

c. Beklenen kredi zararlarinin 6lcimi ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimi, temerrut ihtimali, temerrit halinde kayip (6rnegin temerrit varsa kaybin buyukItgu)
ve temerrit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrit olasiligi ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi,
ileriye donulk bilgilerle dizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal varlklarin temerrit halinde riske esas tutari,
ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akiglarinin tamami ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit agiklarinin)
baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deder disukligu bulunan finansal
varliklar icin krediye gére dizeltiimis etkin faiz orani) Gzerinden hesaplanan buglinki dederidir.

d. Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin stresi doldugunda veya
finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tirli risk ve getirileri 5nemli 6lglide baska bir isletmeye
devrettiginde o finansal varligi finansal tablo disi birakir.
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31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (Devami)

Itfa edilmis maliyeti Uizerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo disi birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden
dederleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandiriir. Sirket'in ilk
muhasebelestirmede gergede uygun deder degdisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak
aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunda biriken kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, finansal yukumltlaga ilk defa finansal tablolara alirken gercedge uygun dederinden dlger. Gercedge uygun deder
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ytukumliliklerin ilk 6lgiminde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de gergcede uygun dedere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler disinda kalan tim finansal yukamluliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
olglilen olarak siniflandirir:

- Gercede uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler: Bu yikamlulikler, tirev Grlnler de
dahil olmak lizere, sonraki muhasebelestirmede gercede uygun degerinden 6lgullr.

- Finansal varhdin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden iligki
yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya cikan finansal ylkamlillkler: Sirket, bir varlidi devam eden iliskisi
6lgusinde finansal tabloda géstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna baglh bir yuktumltlik de yansitir.

Devredilen varlik ve buna bagh yuktmlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve mukellefiyetleri yansitacak
sekilde 6lgllur. Devredilen varliga bagh ytukimlilik, devredilen varligin net defter dederi ile ayni usulde 6lgilir.

- TFRS 3’Un uygulandidi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel:
ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercede uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilarak 6lgulur.

Sirket, herhangi bir finansal yikumluligu yeniden siniflandirmaz.

a. Finansal ylkimliliklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yuktumltlakleri yalnizca Sirket’in yukimlultkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman asimina
ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yukimldligin defter degeri ve devredilen
nakit disi varliklar veya Ustlenilen ytkamltltkler dahil olmak lGizere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya
zararda muhasebelestirilir.

b. Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deder distkligu distlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli
olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

2.5.6 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in finansal tablosu faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal tablolarda yer alan doévize endeksli
parasal varlik ve ytukUmlilikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir.

Sirket, kur farklarini olustuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirir.
2.5.7 Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tiurkiye'de sirketler, sermayelerini, pay senetlerini gegmis vyil karlarindan dadittiklari “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi
dederlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan adirlikh ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

13



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5.8 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, raporlama tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.5.9 Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlaligin bulunmasi, ytikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimlilik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsihk ayrihr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6nlinde bulundurularak, raporlama tarihi
itibariyla yukUimlulugun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en glvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsihdin, mevcut ytukimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgtilmesi
durumunda s6z konusu karsihidin defter degeri nakit akimlarinin buglinkli dederine esittir.

Karsihdin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglinct taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5.10 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 / 1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden,
Sirket'in kazanglari kurumlar vergisinden mustesnadir.

2.5.11 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hilkimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten gikarilma
durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (*TMS 19”) uyarinca s6z
konusu turdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimlaliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlaliuk tutarlarinin net buginki dederine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

2.5.12 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatinrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

2.5.13 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar Gizerinden dagitilan temetttler, temett kararinin alindigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalari, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasinda Sirket tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar,
gelenekler, kurallar ve uygulamalari ifade eder. Sirket, finansal tablolarda gergege uygun bir sunumun saglanmasi amaciyla
uyguladi§i muhasebe politikalarinin kendi sartlari agisindan en uygun politikalar olup Sirket’in finansal durumu veya faaliyet
sonuglar tizerindeki etkisi hakkinda gergege ve ihtiyaca daha uygun bilgi saglayacak olmasi durumunda, politika degisikligine
gider. Muhasebe politikasinda bir degisiklige gidilmesi durumunda politika degisikligi geriye dénik olarak uygulanir.

Isletme faaliyetlerinin dogasinda yer alan belirsizliklerin sonucu olarak bircok finansal tablo kaleminin degeri tam olarak
Olglilemez ancak tahmin edilebilir. Tahminler en giincel ve glvenilir bilgilere dayanilarak yapilir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan degisikligin etkileri, belirtilen istisnalar harigc olmak Uzere, asagidaki dénemlerin kar veya zararina dahil edilerek
ileriye yonelik olarak kayda alinir:

- Yanligliklar, finansal tablo kalemlerinin kayda alinmasinda, 6lgiimiinde, sunumunda veya acgiklanmasinda yapilan
hata veya hileden ortaya cikar.

- Onemli gegcmis dénem yanligliklar geriye déniik olarak diizeltilir. Dolayisiyla 6nemli gecmis dénem yanlishklarinin
duzeltilmesi nedeniyle ortaya gikan sonuglar, yanlishgin tespit edildigi cari dénemin kar veya zararinda gosterilemez.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlk ve yikimlulik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile gergeklesmesi muhtemel yukimlalik ve taahhitleri ve raporlama ddnemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, gegmis tecriibeler ve belli kosullar
altinda gelecekte ortaya gikmasi beklenen faktérler géz 6niine alinarak diizenli olarak gdzden gegirilmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar hakkindaki belirsizlik, varlik ve yukamlaliklerin tasinabilir dederlerinde 6nemli dizeltmeler gerektirebilir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z ©onidnde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir.

Sirket'in, gergede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal varlk olarak siniflandirdigi yatirnmlari’nin gergege
uygun dederi, yapilan bagimsiz degerleme galismalari ile tespit edilmistir. S6z konusu degerleme galismalarinda, Mediazz
Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari A.S. ve Sporttz Spor Yatirimlari A.S. igin Net Aktif Dederi yontemi, Gami Teknoloji
A.S., Finar iletisim Teknolojileri A.S., REPG Real Power Industry Gergek Gii¢c Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Ticaret
A.S. icin indirgenmis Nakit Akimlari (*"INA”) yéntemi kullaniimistir.

Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S., Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. ve Lydia Yesil Enerji
Kaynaklari A.S. icin Borsa Istanbul A.S.’de alim satima konu olan pay dederi kullanilmigtir.

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarinda ise, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim satima konu olan
deder kullaniimistir.

2.7. Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli’ne iliskin Ek Dipnotta verilen bilgiler
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim
2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin
portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirna uyumun kontroline iliskin hikimleri gergevesinde

hazirlanmistir.
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DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in tek bir faaliyet konusu olmasi nedeniyle bdyle bir ayirima gidilmemistir.

DIPNOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a- Iliskili Taraflara Ticari Alacaklar ve Borglar
31 Mart 2025: Yoktur.

31 Aralik 2024: Yoktur.

b- iliskili Taraflarla Yapilan Islemler

fliskili taraflarla dénem icinde gerceklestirilen kira geliri bulunmaktadir.

c- Yonetim Kurulu Baskan, Uyelerine, Genel Midiir ve Yardimcilarina Saglanan Ucret Ve Benzeri Menfaatler
Sirket, Ust dizey ydnetim kadrosu Yonetim Kurulu Baskani ve Ydnetim Kurulu Uyeleri ile ayni zamanda genel mudar

seviyesindeki y®neticilerden olusmaktadir. Ust diizey ydneticilere sagdlanan faydalar ise licret ve prim gibi faydalari
icermektedir. Donem igerisinde Ust diizey ydneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 25 31 Aralik 24
Ucretler 4.119.024 4.268.705
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31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2025

Bankalar 47.137
- Vadeli mevduat (*) -
- Vadesiz mevduat 47.137
Borsa para piyasasindan alacaklar (**) 457.561.000
Toplam 457.608.137

31 Aralik 2024

Bankalar 385.160
- Vadeli mevduat (*) -

- Vadesiz mevduat 385.160
Borsa para piyasasindan alacaklar (**) 63.895.839
Toplam 64.280.999

*) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduat bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: bulunmamaktadir).

(**) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklar bakiyesi olan 457.561.000 TL'nin faiz orani brit
%46,28 olup, vade tarihi 2 Nisan 2025tir (31 Aralik 2024: 63.895.839 TL, %48,60, 2 Ocak 2024).

DIiPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

a- Kisa Vadeli Finansal Yatiribmlar

31 Mart 2025

Gergege uygun deder farklari kar/zarara vyansitilan finansal

340.000.000
yatirimlar

31 Aralik 2024

Gergege uygun deder farklari kar/zarara vyansitilan finansal
yatirimlar

Gercede uygun deder farklan kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar:

31 Mart 2025
Ozel Sektér Finansman Bonosu 340.000.000

Toplam 340.000.000

31 Aralik 2024
Yatirim Fonlari -

Toplam -

17



BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b- Uzun Vadeli Finansal Yatiribmlar

31 Mart 2025

Gercege uygun deder farklari kar/zarara yansitilan finansal
yatirnmlar

3.769.027.740

31 Aralik 2024

Gercege uygun deder farklari kar/zarara yansitilan finansal
yatirmlar

4.026.915.457

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla istiraklerin gergege uygun deder detayi asagidaki gibidir:

Finansal Yatirhm 31.Mar.25
Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. 168.000.000
Sporttz Spor Yatirimlar A.S. 19.453.828
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. 25.886.000
REPG Real Power Industry Gergek Gii¢ En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 1.833.740
Ist.Port.Yén.A.S. Onelife Ventures Gir. Ser. Yat. Fonu 5.723.194
Gami Teknoloji A.S. 8.320.605
Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari A.S. 86.218.281
Re-Pie Port.Yon.A.S. Parekende GSYF 60.563.274
RE-PIE Secondary GSYF 180.217.008
Finar Iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock 3.257.855
Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 547.685.183
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.807.008
Lydia Yesil Enerji Kaynaklari A.S. 529.476.920
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Milres GSYF 82.125.410
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yon.A.S.Tars GSYF 5.663.438
Pardus Pys Pardus Teknoloji GSYF 878.250.451
Pardus Pys Pardus Teknoloji 4.GSYF 866.091.828
Re-Pie Simit Saray1 GSYF 102.233.910
Nurol Portféy Yonetim A.S. Caracal GSYF 196.219.807

Toplam

3.769.027.740
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Finansal Yatirnm 31 Aralik 24
Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. 101.808.059
Sporttz Spor Yatirimlar A.S. 19.453.828
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. 32.697.447
REPG Real Power Industry Gergek Giig En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 1.833.740
Ist.Port.Ydn.A.S. Onelife Ventures Gir. Ser. Yat. Fonu 5.910.143
Gami Teknoloji A.S. 8.320.604
Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlari A.S. 86.218.281
Re-Pie Port.Yon.A.S. Parekende GSYF 59.830.632
RE-PIE Secondary GSYF 220.022.138
Finar iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock 3.257.855
Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu 599.570.560
Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.876.161
Lydia Yesil Enerji Kaynaklari A.S. 566.708.562
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Milres GSYF 83.696.697
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yon.A.S.Tars GSYF 6.178.673
Pardus PYS Teknoloji GSYF 1.058.170.698
Pardus PYS 4.GSYF 1.058.263.923
Re-Pie Simit SarayiI GSYF 113.097.456
Toplam 4.026.915.457

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarinin gergege uygun dederleri 31 Mart 2025
tarihindeki satin alma gucl cinsinden sunulmustur.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in istiraklerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

istirak Adi Sermayedeki Pay

Orani (%)
Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. (I) 0,89
Sporttz Spor Yatirimlari A.S. (II) 0,73
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. (III) 1,17
E{\E)PG Real Power Industry Gergek Glig En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 2,02
Ist.Port.Yén.A.S. Onelife Ventures Gir. Ser. Yat. Fonu (IV) (*) --
Gami Teknoloji A.S. (VI) 4,00
Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar A.S. (XI) 2,27

Re-Pie Port.Yon.A.S. Parekende GSYF (VII) (*) -
RE-PIE Secondary GSYF (VIII) (*) o

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock (IX) 12,78
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu (VII) (*)

Lydia Yesil Enerji Kaynaklar A.S.(XIII) 2,41
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. --
Milres GSYF

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yon.A.S.Tars GSYF
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji GSYF (XV) -
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Doérdincli GSYF (XVI) -
Re-Pie Portfdy Yonetim A.S Simit Saray1 GSYF (XVII) -
Nurol Portfoy Yonetim A.S. Caracal GSYF (XVIII) --

istirak Adi 31 Aralik 2024
Sermayedeki Pay

Orani (%)

Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. (I) 0,89
Sporttz Spor Yatirnmlan A.S. (II) 0,73
Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. (III) 1,17
E{\E)PG Real Power Industry Gergek Glig En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 2,02
Ist.Port.Yén.A.S. Onelife Ventures Gir. Ser. Yat. Fonu (IV) (*) --
Gami Teknoloji A.S. (VI) 4,00
Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar A.S. (XI) 2,27

Re-Pie Port.Yon.A.S. Parekende GSYF (VII) (*) --
RE-PIE Secondary GSYF (VIII) (*) --

Finar Iletisim Teknolojileri A.S.-Bistock (IX) 12,78
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu (VII) (*)

Lydia Yesil Enerji Kaynaklar A.S.(XIII) 2,41
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. --
Milres GSYF

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yon.A.S.Tars GSYF
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji GSYF (XV) -
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Doérdinci GSYF (XVI) -
Re-Pie Portfoy Yonetim A.S Simit Sarayi GSYF (XVII) -
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

M

(In)

(111)

(1v)

V)

(V)

Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. 'nin ("Bin Ulasim”) %1 oranindaki borsada islem gérmeyen statlde
payina sermaye artirimi yoluyla, 23 Kasim 2021 tarihinde 1.000.000 USD 6denerek ortak olunmustur. Sirket'in
gercede uygun dederi, Borsa Istanbul A.S.’de alim satima konu olan pay degeri ile belirlenmistir. Bin Ulasim ve
Akilli Sehir Teknolojileri A.S., mikro mobilite alaninda teknoloji lireten, gevreci ve pratik ulasim ¢ézimleri sunan
bir teknoloji sirketidir. Sirket, 3-4 Ekim 2024 tarihinde halka arz olmustur. Halka arz edilen 17.000.000 TL
nominal degerli Sirket paylari 9 Ekim 2024 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 91,85 TL baz fiyat, "BINBN.E" kodu
ve sirekli islem ydntemiyle islem gérmeye baslamistir.

Sporttz Spor Yatirnmlari A.S.'nin ("Sportts”) %0,73 oranindaki borsada islem gérmeyen statlide payi mevcut
ortaklarindan toplam 100.000 USD bedelle 1 Aralik 2021 tarihinde satin alinmistir. Sirket'in gercege uygun
dederi, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle, Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan
dederleme raporuna gore, net aktif degeri ydontemiyle belirlenen dederden hareketle belirlenmistir. Sporttz, spor
ve teknoloji odakli varliklara yatinm yapan bir yatinnm sirketidir.

Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (*Oncosem”) %05 oranindaki borsada islem gérmeyen
statlide paylr mevcut ortaklarindan toplam 10.000.000 TL bedelle 30 Aralik 2021 tarihinde satin alinmistir.
Oncosem 28-29 Aralik 2022 tarihinde halka arz olmustur ve Sirket’in payl %5'den %4,17'e dismustir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun dederi, Borsa Istanbul A.S.’de alim satima konu olan pay
dederi ile belirlenmistir. Oncosem, kanser teshis ve tedavisinde kullanilan ekipmanlarin ve tibbi cihazlarin
Uretiminde uzmanlasmis olup, ayni zamanda diagnostik ve koruyucu ekipmanlar Gretimi de gercgeklestiren bir
sirkettir.

Oncosem Onkolojik Sistemler San. ve Tic. A.S. (Oncosem) toplam 995.000 adet payin 715.000 adedinin satisi
25 Temmuz 2024 tarihinde gergeklesmistir.

Istanbul Portfdy Yénetim A.S. OnelLife Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“One Life”), 5 Nisan 2022
tarihinde katilma paylari karsiliginda, 100.000 USD'lik alim yapilmistir.

One Life’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun dederi, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’de alim satima konu olan degeri ile belirlenmistir.

REPG Real Power Industry Gercek Gii¢ Enerji Uretim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ("REPG”) %2 oraninda
borsada islem gérmeyen statlide statliide payina sermaye artirimi yoluyla toplam 720.000 TL bedelle, 10 Mart
2022 tarihinde ortak olunmustur. Yine sermaye artirimi yolu ile 11 Mart 2022 tarihindeki Genel Kurul kararina
istinaden 40.000 TL ve 8 Nisan 2022 tarihindeki Genel Kurul kararina istinaden 100.121 TL bedelle pay alimi
gerceklesmistir. Sirket'in gergede uygun dederi, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle Karar Bagimsiz Denetim ve
Danismanhk A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore, indirgenmis nakit akimlari ydntemiyle
belirlenen dederden hareketle belirlenmistir. REPG kendi patentleri ile yenilikgi yenilenebilir enerji sistemleri
alaninda faaliyet gostermektedir.

GAMI Teknoloji A.S.’nin (*Gami”) %4 oraninda borsada islem gérmeyen statlide statlide payina sermaye artirimi
yoluyla toplam 3.743.000 TL bedelle, 28 Aralik 2022 tarihinde ortak olunmustur. Sirket’in gercede uygun degeri,
31 Mart 2025 tarihi itibariyle Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporuna gore, indirgenmis nakit akimlari yéntemiyle belirlenen degerden hareketle belirlenmistir. Blokzincir ve
Web 3.0 alanlarinda faaliyet gésteren, Tirkiye merkezli bir teknoloji sirketidir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(VII)

(VIII)

(IX)

(X)

(X1)

Re-Pie Portfdy Yonetim A.S. Parekende Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Perakende GSYF”), 5 Mayis 2024
ve 9 Mayis 2024 tarihlerinde katilma paylari karsihiginda, 44.852.082 TL'lik alim yapilmigtir. Perakende GSYF'nin
31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun degderi, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim
satima konu olan dederi ile belirlenmigstir. Perakende GSYF, yeme-icme sektorii basta olmak Uizere perakende
alaninda yenilikgi is modeliyle Urin ve hizmet gelistiren, ihracat potansiyeli olan ve 6lgeklenebilir sirketlere
yatinnm yapmak lzere kurulmustur. Tirkiye'de Uretim tesisi bulunan, Urinleri yurtdisi pazarlarda kabul géren,
Uretiminden son tliketici deneyimine kadar fark yaratan sirketler, fonun hedefleri arasinda yer almaktadir.

RE-PIE Secondary Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun (“*Secondary GSYF”), 9 AJustos 2024, 10 AJustos 2024
ve 17 Adustos 2024 tarihlerinde katilma paylari karsiliginda, 150.000.000 TL'lik alim yapilmistir. Secondary
GSYF'nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun degeri, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’de alim satima konu olan degeri ile belirlenmistir. Secondary GSYF, adirlikh olarak girisim sirketlerine ait
paylari, kuruculardan veya ikincil piyasa yatirimcilardan satin almak suretiyle yatirnmlar yapmaktadir. Ayrica,
halka acik olmayan, biyime potansiyeli yiksek, mali yapisini kuvvetlendirmeyi amacglayan anonim veya limited
sirketlere; sermaye artirimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi
hedeflemektedir. Sirket, 19.01.2024 tarihli ydnetim kurulu karari ile RE-PIE Portfdy Portfoy Yonetimi A.S.
Secondary Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 108.356 adet katilma payinin iade edilmesine ve s6z konusu
fona iade edilen 612.638.171 TL dederindeki katilma paylari karsiliginda 14.935.109 adet halka acik olan Lydia
Holding A.S.’nin (LYDHO) (eski tinvani: Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.) borsada
islem gérmeyen paylarinin alinmasina karar verilmistir.

Sirket tarafindan, Finar Iletisim Teknolojileri A.S.'nin (“Finar”) %12,78 oraninda Borsa’da islem gdrmeyen
statiide payina, 25.07.2024 tarihinde 2.635.000 TL (100.000 USD karsjligi - USD kuru 26,35) pay devri seklinde
ve 11.09.2024 tarihinde 1.340.435 TL (50.000 USD karsjligi — USD kuru 26,8087) sermaye artirimi seklinde
toplam 3.975.435 TL bedelle ortak olunmusfur. Ayrica Sjrket, 19.02.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda
Finar'in blnyesinde dizenlenmesi planlanan sermaye artirnmina 303.415.-TL bedel ile istirak edilmesine karar
vermistir ve 20.02.2024 tarihinde 6¢demeyi yapmistir. Sirket’'in gergege uygun degeri, 31 Mart 2025 tarihi
itibariyle Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan dederleme raporuna gore,
indirgenmis nakit akimlari yontemiyle belirlenen dederden hareketle belirlenmistir.

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu'nun (“Arf GSYF”), 6 Eylll 2024 ve 26 Eylil 2024
tarihlerinde katilma paylari karsiliginda, 99.440.000 TL'lik alim yapilmistir. Arf GSYF'nin 31 Mart 2025 tarihi
itibariyle gercede uygun degeri, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim satima konu olan
dederi ile belirlenmistir. Arf GSYF, ARF Bio Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi'ne ve yine ilerleyen donemlerde
farkh sirketlere yatirrm yapilmasi amaciyla kurulmustur.

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatinnmlari A.S.’ye("Mediazz"”) , 24 Nisan 2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari’'na
istinaden, 800.000 USD borg ve sermaye karmasi olarak génderilmis, sermaye artirimi ve pay devir kararinin,
Ticaret Sicil Gazetesinde 26 Ekim 2024 tarihli tescil islemi sonrasi Mediazz'in %1,79 pay! Sirket’e gegmistir.
Borsa Istanbul'da islem géren Mackolik Internet Hizmetleri Ticaret A.S'nin yiizde 51 payina da sahip olan
Mediazz, Turkiye ve Dinyanin en hizli blylyen pazarlarindan olan dijital reklam pazarinda faaliyet
gOstermektedir. Turkiye'deki teknik birikimi ve know-how’ ile en ylksek payi alan yerli medya sirketi olmayi
amaglamaktadir. Sirket’in gercege uygun dederi, 31 Mart 2025 tarihi itibariyle, Karar Bagimsiz Denetim ve
Danismanlk A.S. tarafindan hazirlanan dederleme raporuna goére, net aktif dederi yéntemiyle belirlenen
dederden hareketle belirlenmistir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(XII)

(XIII)

(XIV)

(XV)

(XVI)

(XVII)

(XVIII)

*)

Tera Portfoy Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nunda (“Ludus GSYF”), 20 Aralik 2024 tarihinde
katilma paylari karsiliginda 50.000 USD’lik alim yapilmistir. Ludus GSYF’nin 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege
uygun degeri, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de allm satima konu olan degeri ile
belirlenmistir. Ludus GSYF, agirlikli olarak Turkiye’de mobil oyun Uretimi yapan stliidyolara erken asama (tohum
Oncesi ve tohum) yatirim stratejisi izlemeyi hedeflemektedir.

TETMT, Borsa istanbul’da islem géren ve halka agik statiisiinde bulunan bir anonim sirkettir. Kurutulmus gida
Uretimi yapan TETMT, uzun dénem stratejileri ve rekabetci hedefleri dogrultusunda MYK2 Enerji Elektrik Insaat
Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin TTMAT'a devrolmak suretiyle birlesmesi konusunda calismalara baslamistir.
Tetmt'nin %4,07 oranindaki halka kapali payr mevcut ortaklarindan toplam 11.223.510 TL bedelle 31 Ocak 2024
tarihinde satin alinmigtir. Tetamat Gida Yatirimlar A.S.'nin ticaret unvaninin "Lydia Yesil Enerji Kaynaklari A.S."
olarak dedismesi nedeniyle; bllten adi 11.09.2024 tarihinden itibaren "LYDIA YESIL ENERJI" olarak
degdistirilmistir. Mevcut "TETMT" islem kodu 01.10.2024 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere "LYDYE" olarak
degistirilmistir. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun degeri, Borsa Istanbul A.S.’de alim satima
konu olan pay dederi ile belirlenmistir.

LYDHO, Borsa Istanbul’'da islem géren ve halka acik statiisiinde bulunan bir anonim sirkettir. LYDHO, ulastirma
ekipmani ve tasitlari, gayrimenkul ve tiuketim Urtnlerini hem ic hem dis piyasalarda pazarlama isi ile ugrasan
Tarkiye merkezli bir sirketi olarak kuruldu. LYDHO esas sdzlesmesinin Holding Sirketi olacak sekilde tamamen
tadil edilmesine karar vermistir. Ilgili esas s6zlesme degisikligi uyarinca LYDHO'In yeni unvaninin “Lydia Holding
Anonim Sirketi” olarak degistiriimesine ve buna bagl olarak 6zellikle amag ve konusu maddesi olmak (izere esas
s6zlesmenin birden fazla maddesinde tadil yapilmasina karar verilmistir. RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Secondary
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’na 14.935.109 adet halka kapali Lydia Holding A.S. pay senedi 19.01.2024
tarihinde alinmistir ve 31 Temmuz 2024 tarihinde yatirnmindan gikis yapilmistir.

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun (“Teknoloji GSYF”), 31 Temmuz
2024 tarihinde katilma paylan karsiliginda 896.107.066 TL'lik alim yapilmigtir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim satima konu olan degeri ile
belirlenmistir.Teknoloji GSYF; dijital ddnlsum teknolojileri ve hizli blilyiimekte olan yeni ekonomi platformlari ve
teknoloji alaninda faaliyet gésteren girisim sirketlerine yatinm yapmaktir. Yatinm yapmayi hedefledigi ana
sektdr, bilisim ve teknoloji sektorleridir.

Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Dérdinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu’nun (Dordlnci GSYF), 31 Temmuz 2024
tarihinde katilma paylari karsiliginda 896.106.905 TL'lik alim yapilmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle gergege
uygun dederi Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim satima konu olan dederi ile
belirlenmistir. Dordiinci GSYF; vyenilikgi, bliylime potansiyeli ylksek is fikirleri gelistiren veya gelistirmeyi
hedefleyen, kurumsal yénetim ve finansal yapisinin giiglendirilmesi gereken, Uretim ya da satis performansinin
gelistiriimesi suretiyle ylksek getiri beklentisi olan halka agik olan/olmayan sirketlere sermaye aktarimi yapmay!
veya pay devri yolu ile ortak olmayi veya bunlara ortaklik payina dénistirilebilir kaynak saglamayi veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.

Re-Pie Portfoy Yonetim A.S Simit Saray! Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’'nun (Simit Sarayr GSYF) ), 25 Eylil
2024 tarihinde katilma paylan karsiliginda 102.600.000 TL'lik alim yapilmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de alim satima konu olan degeri ile
belirlenmistir. Simit Sarayr GSYF; Simit Saray! Yatirnm ve Ticaret A.S. basta olmak (zere, bliyime potansiyeli
yuksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.

Nurol Portfoy Yonetim A.S. Caracal GSYF'nin 28.02.2025 tarihinde 80.000.000 TL 6denerek katilma pay! satin
alinmistir.31 Mart 2025 tarihi itibariyle gercege uygun dederi Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’de alim satima konu olan dederi ile belirlenmistir. Nurol Portféy Yonetimi A.S. Caracal Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu, basta savunma sanayi, havacilik, yazihm, bilisim ve robotik teknolojiler olmak Gzere hammadde,
tasarim, Uretim, yazihm, ekipman makine Uretimi ve isleme gibi faaliyetlerde bulunan sirketlere yatirim
yapmaktir.

Ilgili finansal varliklar fon niteligindeki Griinler oldugundan, istirak orani belirtiimemistir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
DIPNOT 7 - FINANSAL BORGLAR

a- Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Kredi Karti Borglanmalari 45.404
b- iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Mart 2025

79.506

31 Aralik 2024

Kiralama islemlerinden Borglanmalar 4.740.873

c- iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar
31 Mart 2025

8.872.676

31 Aralik 2024

Kiralama islemlerinden Borglanmalar 5.444.227

d- Toplam Finansal Borglarin Vade Yapisi
31 Mart 2025

13.216.904

31 Aralik 2024

0-1 yil 4.740.873 8.872.676
2-3 yil 5.444.227 13.216.904
Toplam 10.185.100 22.089.580

DIPNOT 8 - TICARI BORGCLAR

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.787

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, ticari borglarin ortalama vadesi 30 gindir (31 Aralik 2024: 30 gin).

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a- Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2025

44.460

31 Aralik 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar 25.000 27.519
Vergi Dairesinden Alacaklar 2.795.713 652.586
Toplam 2.820.713 680.105

b-Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar 8.950

9.851

Toplam 8.950

9.851

c- Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 958.465

608.999

Toplam 958.465

608.999
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Odenecek Gelir Vergileri, Stopajlar - -
Odenecek SGK Borglari 321.373 288.601
Toplam 321.373 288.601

DiPNOT 11 - PESIN ODENMiS GIDERLER

a- Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Verilen Siparis Avanslari - -

Gelecek Aylara Ait Giderler 109.980 21.714
is Avanslari 29.323 32.496
Toplam 139.303 54.210

b- Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gelecek Yillara Ait Giderler 243 28.852

DiPNOT 12 - CARI DONEM VERGISIiYLE iLGILI VARLIKLAR

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Pesin Odenen Vergiler 3.851.631 2.424.452

DiPNOT 13 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a- Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-ipotekler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket tarafindan alinan herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

b- Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket tarafindan verilen herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

Devam Eden Davalar

Sirket tarafindan agilmis 7440 Sayili Kanun ile kurum kazancinin tespitinde istisna ve indirimden yararlanan kurumlar
vergisi mukelleflerine yonelik getirilen “ek vergi”'ye iliskin diizenleme kapsaminda 6denmis olan 2.581.443 TL vergi ile
ilgili olarak, 23 Mayis 2024 tarihli, 2024/975 Esas numaral “Vergiye iliskin Iptal Davasi” bulunmaktadir. S6z konusu
yargilama devam etmektedir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiPNOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi 4.463.373 2.415.068 6.878.441
Alimlar 118.811 - 118.811
Cikiglar - - -
31 Mart 2025 itibariyla kapanis bakiyesi  4.582.184 2.415.068  6.997.252

Birikmis amortisman

1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi (592.810) (426.807) (1.019.617)
Dénem Gideri (151.753) (119.361) (271.114)
Cikiglar - - -
31 Mart 2025 itibariyla kapanis bakiyesi  (744.563) (546.168) (1.290.731)
31 Mart 2025 itibariyla net defter degeri 3.837.622 1.868.899 5.706.521
Maliyet Degeri Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi 1.757.852 55.673 1.813.525
Alimlar 1.244.170 745.116 1.989.286
Cikislar - - _
31 Mart 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 3.002.022 800.789 3.802.811

Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 itibarniyla acilis bakiyesi (233.472) (45.270) (278.742)
Donem Gideri (77.923) (11.928) (89.951)
Cikiglar - - -
31 Mart 2024 itibariyla kapanis bakiyesi (311.396) (57.198) (368.593)
31 Mart 2024 itibariyla net defter degeri 2.690.626 743.591 3.434.217

Maddi duran varliklar igin hesaplanan toplam 1.290.731 TL (31 Mart 2024: 368.593 TL) tutarindaki amortisman giderinin
tamami genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.

Ilgili raporlama tarihleri itibariyla, aktiflestirilen bor¢clanma maliyeti bulunmamaktadir.
Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, yukarida ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar tGzerinde rehin
ve ipotek yoktur.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi 150.712 150.712
Alimlar - -
Cikis - -
31 Mart 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 150.712 150.712
Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi (32.869) (32.869)
Donem Gideri (1.124) (1.124)
Cikis - -
31 Mart 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (33.993) (33.993)
31 Mart 2025 itibariyla net defter degeri 116.719 116.719

Haklar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi 62.043 62.043
Alimlar 102.352 102.352
Cikis - -
31 Mart 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 164.395 164.395
Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 itibarniyla acilis bakiyesi (29.893) (29.893)
Dénem Gideri (2.396) (2.396)
Cikis - -
31 Mart 2024 itibariyla kapanis bakiyesi (32.289) (32.289)
31 Mart 2024 itibariyla net defter degeri 132.106 132.106

Maddi olmayan duran varliklar igin hesaplanan toplam 33.993 TL (31 Mart 2024: 32.289 TL) tutarindaki amortisman
giderinin tamami genel ydnetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.

Ilgili raporlama tarihleri itibariyla, aktiflestirilen bor¢clanma maliyeti bulunmamaktadir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Binalar ve Binalar ve
Maliyet Araglar Araglar
Acilis bakiyesi 23.572.079 20.182.954
Alimlar ve Artislar - 138.417
Cikislar (12.516.100) -
Kapanis bakiyesi 11.055.979 20.321.371
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi (8.627.756) (5.134.615)
Dénem gideri - 3.276.386
Cikiglar 7.185.672 -
Kapanis bakiyesi (1.442.084) (1.858.228)

9.613.895 18.463.142

Net defter degeri

Kullanim hakki varliklari igin hesaplanan toplam 1.442.084 TL (31 Mart 2024: 1.858.228 TL) tutarindaki amortisman

giderinin tamami genel ydnetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR

a- Kisa Vadeli Karsiliklar (Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar)
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket’in kisa vadeli karsiliklari bulunmamaktadir.
b-Uzun Vadeli Karsiliklar (Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar)
- Kidem Tazminati Karsiligi

Yiurarlikteki Is Yasasi hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkumlaliga vardir. Ayrica, halen yururlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile
Degdisik 60'inci Maddesi hikmU geredince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukumlulaga bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin bir aylik maas izerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyla,
Sirket'in kidem tazminati karsihigi, 1 Temmuz 2024 tarihinden itibaren gegerli olan 41.828,42 TL (zerinden
hesaplanmistir (1 Ocak 2024: 19.982,83 TL).

Kidem tazminati yUkimluligu, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligin buglnki
dederinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Sadlanan Haklar”, isletmenin ytkiamliliklerini tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda akttieryal dederleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngérir. Buna uygun olarak,
toplam yukimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yil igin olan azami yukimluligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda yukimltllkler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasi yukumlulugin buglinki dederi tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %23,33 enflasyon
ve %28 faiz orani varsayimlarina gére yaklasik %3,79 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2024: Yillik %23,20 enflasyon ve %27,05 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %3,12 olarak
elde edilen reel iskonto orani).

Kidem tazminati yakimltliga hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler enflasyon, iskonto orani ve istede bagli isten
ayrilma olasihdidir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kidem Tazminati Karsilidi 299.549 203.001
Kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Acihis bakiyesi 203.001 239.685

Hizmet Maliyeti 181.617 126.090

Faiz Gideri 11.353 7.693

Aktlieryal Kayip/Kazang (77.862) (128.559)

Parasal Kayip Kazang (+/-) (18.560) (41.907)

Dénem sonu bakiyesi 299.549 203.001

Acilis endekslemesinden gelen farklar Parasal Kayip/Kazang kaleminde gésterilmistir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiPNOT 18 - 0ZKAYNAKLAR
a-Odenmis Sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, 21 Eylil 2024 tarihli Yonetim kurulu karari ile mevcut 150.000.000 TL
tutarindaki kayith sermaye tavaninin 850.000.000 TL tutarinda arttirilarak kayith sermaye tavani 1.000.000.000 TL'na
cikariimasina ve kayith sermaye tavani izin doneminin 2024-2027 (5 Yil) olarak tadil edilmesine karar verilmistir. (31
Aralik 2024: 150.000.000 TL).

31 Aralik 2024 tarihi maliyet esasina gore édenmis sermayesi 40.000.000 TL olup, 6nceki donemlerle birlikte detayi
asadidaki gibidir (Sirket’in sermayesi 29 Subat 2024 tarihi itibariyle 200.000.000 TL'ye cikarilmis olup detayi Dipnot
30’da sunulmustur);

31.03.2025 31.12.2024

Pay Tutan % Pay Tutan %
Kemal Akkaya (B Grubu) (*) (**) (***) 48.500.000 18,09% 48.500.000 24,25%
Neslihan Mumcu (B Grubu) (**) - - - -
Lydia Yatirnm Holding A.S. (B Grubu) (**) - - - -
Kemal Akkaya (A Grubu) (***) 1.500.000 0,57% 1.500.000 0,75%
Bulls Yatirnm Holding (B Grubu) (**) (***) 145.500.000 54,29% 150.000.000 75,00%
Halka Agik (B Grubu) 72.500.000 27,05% - -
Toplam 268.000.000 100% 200.000.000 100%

*) 6 Nisan 2024 tarihli Yénetim Kurulu Karari'na gére, Cemal Sarihan’a ait 300.000 nominal dederli 300.000 adet
A Grubu pay ve yine Cemal Sarihan’a ait 9.700.000 nominal dederli 9.700.000 adet B Grubu pay Kemal
Akkaya'ya devredilmistir.

11 Mart 2022 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, Cemal Sarithan’a ait 7.500.000 TL nominal dederli 7.500.000 adet
pay, Kemal Akkaya'ya ve yine Cemal Sarithan’a ait 7.500.000 TL nominal dederli 7.500.000 adet pay Neslihan
Mumcu’ya devredilmistir.

6 Mayis 2022 tarihli Yénetim Kurulu kararinda, Cemal Sarihan’a ait 2.500.000 TL nominal dederli 2.500.000
adet pay, Kemal Akkaya'ya ve yine Cemal Sarihan’a ait 2.500.000 TL nominal dederli 2.500.000 adet pay
Neslihan Mumcu‘ya devredilmistir.

(**) 26 Subat 2024 tarihli Genel Kurul Karari'na gére, Kemal Akkaya‘ya ait 10.000.000 nominal dederli 10.000.000
adet B Grubu pay, Neslihan Mumcu’ya ait 10.000.000 nominal dederli 10.000.000 adet B Grubu pay ve Lydia
Yatirim’a ait 10.000.000 nominal degerli 10.000.000 adet B Grubu pay Bulls Yatirim Holding’e devredilmistir.

22 Eylldl 2022 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 10.000.000 TL sermaye artirimi karari alinmistir. S6z konusu
paylarin tamami ise Lydia Yatirm Holding A.S.’ye tahsis edilmistir. Ticaret Sicil Gazetesi'nde 10 Ocak 2024
tarihinde ilan edilmistir.

(***) 26 Subat 2024 tarihli Genel Kurul Karari'na gore, Kemal Akkaya'ya ait 1.200.000 nominal dederli 1.200.000
adet A Grubu pay ve yine Kemal Akkaya'ya ait 38.800.000 nominal dederli 38.800.000 adet B Grubu pay olmak
Gzere toplam 20.000.000, Bulls Yatirim Holding 120.000.000 nominal dederli 120.000.000 adet pay ile toplam
160.000.000 pay olarak sermaye artirim karari alinmistir. Ticaret Sicil Gazetesi'nde 29 Subat 2024 tarihinde ilan
edilmistir.

Cikarilan paylarin tamami nakden ddenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihindeki sermayesi 200.000.000 adet paydan olusmakta olup, A Grubu nama yazili 1.500.000
adet, B Grubu nama yazili 198.500.000 adet paydan olusmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu'na aday gdsterme
imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: 40.000.000 adet paydan olusmakta
olup, A Grubu nama yazili 300.000 adet, B Grubu nama yazili 39.700.000 adet paydan olusmaktadir).

Sirket Yonetim Kurulu’nun 13 Mart 2025 tarihinde yapilan toplantisinda, 1.000.000.000 - TL kayith sermaye tavani
icerisinde gikarilmis sermayesinin 200.000.000 -TL'den 268.000.000-TL'ye gikarilmasina iliskin asagida yer alan Esas
Soézlesmenin “Sermaye” baslikli 7. Maddesinin yeni sekli Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis olup,
onaylanan “Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Esas S6zlesmesinin Sermaye Baslkli 7.
Maddesinin Yeni Sekli”’nin Sermaye Piyasasi Kanunun 18. Maddesinin 7. Fikrasi uyarinca ticaret sicil mudurltginde
tescil ve ilan edilmesine toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

24 Mart 2025 tarihinde esas s6zlesme degisikligi tescil edilmis olup, Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 11298 sayil
gazetesinde ilan edilmistir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

b-Sermaye Diizeltme Farklari
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 263.149.921 263.149.921

c- Paylara iliskin Primler/iskontolar

Hisse senetlerinin nominal bedel (izerinden satilan 828.240.000 TL'nin 741.295.424 TL'si ihrac Primlerine eklenmistir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Paylara iliskin Primler/Iskontolar 761.295.425 20.000.000

Paylara iliskin Primler/ iskontolar Enflasyon Farki 64.328.514 46.092.711

Toplam 825.623.939 66.092.711

d- Kar yedekleri

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Yasal Yedekler 670.536 670.536
e- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gecmis Yil Kar / (Zarar) 3.562.023.219 2.038.648.881

Donem Sonu bakiyesi 3.562.023.219 2.038.648.881

f-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Aktueryal Kayip/Kazang 128.163 64.380
Donem Sonu bakiyesi 128.163 64.380
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiIPNOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Varliklar

Yoktur (2024: Yoktur).

b) Diger Yiikiimliiliikler

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Diger Yukumlultkler
Hesaplanan KDV

Toplam

DiIPNOT 20 - DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Tanimlanmis Fayda Planlarinin Birikmis Yeniden Olgiim 63.783 (50.398)
Kazanglari/(Kayiplari)
Toplam 63.783 (50.398)
DIPNOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Girisim Yatinnmlari ve Hisse Senedi Satislari 54.694.589 1.042.441.992
Faiz Gelirleri (net) 26.433.226 3.983.630
Yatirnm Fonu Karlari (net) - 23165,53635
Temettl Geliri - 447.720
Hasilat 81.127.815 1.046.896.507

Girisim Yatinmlari ve Hisse Senedi Satiglari

(50.299.172)

(220.498.235)

Verilen Komisyonlar (58.506) (13.648)
Satiglarin Maliyeti (-) (50.357.678) (220.511.883)
Briit Kar 30.770.137 826.384.624
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARiHLERiNDE_ SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiPNOT 22 - GENEL YONETiIiM GiDERLERI

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Personel giderleri 5.975.546 2.818.667
Ofis giderleri 2.294.649 994.697
Disaridan alinan hizmetler 3.749.623 633.101
Haberlesme giderleri 80.004 110.277
Bakim onarim giderleri 78.350 76.200
Seyahat giderleri 255.546 254.354
Kira giderleri - 1.454.233
Vergi giderleri 1.147.617 701.380
Amortisman giderleri 1.923.224 874.685
Diger 61.693 134.805
Toplam 15.566.252 8.052.399
DiPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

a-Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Finansal Yatirimlar Dederleme Kari 181.176.401 1.826.340.520
Pay Senetleri Dederleme Kari - -
Diger Gelirler 3.460 146.028
Toplam 181.179.861 1.826.486.548
b-Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Finansal Yatirimlar Dederleme Zarari

Pay Senetleri Degerleme Zararlari

Diger Giderler

(521.032.109)

(205.536.861)

(12.4775

Toplam

(521.032.109)

(205.549.338)
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde finansal yatirimlar dederleme kari ve zarari

detayi asadidaki gibidir:

Finansal Yatirim 1.0ca.25 Is\hmlar/ Degerleme Degerleme 31 Mart 25
atimlar artisi azahisi

Lydia Yesil Enerji Kaynaklar A.3. 566.708.562 -- -- (37.231.642)  529.476.920
- *

RE-PIE Secondary GSYF (*) 220.022.138 - - (39.805.130)  180.217.008

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 599.570.560 -- -- (51.885.377) 547.685.183

Re-Pie Port.Yon.A.5. Parekende GSYF 54 830.631 - 732.643 - 60.563.274

Ist.Port.Yén.A.S. Onelife Ventures

Gir. Ser. Yat. Fonu 5.910.143 -- -- (186.949) 5.723.194

Tera Portfoy Ludus Ventures GSYF 1.876.161 . _ (69.153) 1.807.008

Oncosem Onkolojik Sistemler San.

ve Tic. A.S. 32.697.447 -- -- (6.811.447) 25.886.000

Bin Ulagim ve Akilli Sehir 66.191.941

Teknolojileri A.S. 101.808.059 -- -- 168.000.000

Sporttz Spor Yatirmlar A.S. 19.453.828 . _ _ 19.453.828

REPG Real Power Industry Gergek

Gug En. Urt. Sis.San. ve Tic. A.S. 1.833.740 -- -- -- 1.833.740

Gami Teknoloji A.5. 8.320.604 - - - 8.320.604

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji

Yatinmlari A.S. 86.218.281 -- -- -- 86.218.281

Finar iletisim Teknolojileri A.S.-

Bistock 3.257.854 - -- -- 3.257.854

Letven Capital Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S. Milres GSYF 83.696.697 -- -- (1.571.287) 82.125.410

Letven Capital Girisim Sermayesi

Portfoy Yon.A.S.Tars GSYF 6.178.673 -- -- (515.235) 5.663.438

Pardus Pys Pardus Teknoloji GSYF 4 58 170.698 - -~ (179.920.247)  878.250.451

Pardus Pys Pardus Teknoloji 4.GSYF 158 563,923 - - (192.172.095)  866.091.828

Re-Pie Simit Saray GSYF 113.097.456 - - (10.863.547)  102.233.910

Nurol Portfoy Yénetim A.S. Caracal

GSYF - 81.967.990 114.251.817 -- 196.219.807

Toplam 4.026.915.457 81.967.990 181.176.401 (521.032.109) 3.769.027.740
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARiHLERiNDE_ SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiIPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

Alimlar/ Degerleme Degerleme

Finansal Yatirim 1.0ca.24 Satimlar artisi azalisi 31 Mart 24

I\P/Ia”zpaan:';z”s\;iaS;T?/IeUTr.l::QI:ért AS < 912372355 964.589.774 < 1.876.962.129
Lydia Yesil Enerji Kaynaklari A.S. - 16.714.631 787.824.848 804.539.478
RE-PIE Secondary GSYF (*) 1.242.177.356  (912.372.355) - (61.042.183) 0o o1g
E?rlg:empsoer::;yf:ig?rlugiorﬁ:f 741.584.684 - . (116.489.927) 55 094.757
Be-Pie Port.Y6n.A.S. Parekende GSYF 75.274.840 -- 13.634.611 88.909.451
Gir. sor. vat. Fora 4.793.373 - 1591384 6.384.760
Tera Portfdy Ludus Ventures GSYF 2.318.506 - - (115.941) 5 202.565
\c/’:‘%‘i’cs_ez;”ko'oj‘k Sistemler San. 236.529.201 - 30.602.274 67 131.475
Beknoiagien A oo 111.068.529 - 9.850.957 120.919.486
Sporttz Spor Yatirimlari A.S. 12.830.822 -- 3.858.098 16.688.920
EEEGE:QSL:OSVYSFS;Tuvsér%cGexigsek 3.197.836 - - (806.571) 2.391.265
Gami Teknoloji A.S. 8.872.751 -- 1.790.632 -- 10.663.383
:{":t‘ljr‘?nﬁlzarfzfs"’"e‘jya ve Teknoloji 58.641.770 25.277.286 - (25.774.177) 58 144879
Eilrs‘fgcﬂetisim Teknolojileri A.S.- 16.500.367 432.272 - (1.308.063) 15 624.576
gdsme Solutions Teknoloji Tic. San. . 13.307.685 12.597.942 . 55 905 627
Toplam 2.513.790.037 55.731.874 1.826.340.520  (205.536.861) 4.190.325.570

DiPNOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERi

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Temettid Gelirleri

15.500.024

Toplam

15.500.024

DiPNOT 25 - FINANSMAN GIDERLERI

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren donemde finansman giderleri asagdidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Kullanim Hakki Varliklari ve Kidem Faiz Gideri

(505.939)

(2.153.416)

Toplam

(505.939)

(2.153.416)
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 26 - VERGI KARSILIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIiL)

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden,
Sirket'in kazanclari kurumlar vergisinden miustesnadir. Dolayisiyla, Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde
sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda vergi karsihgi ayriimamistir.

DiPNOT 27 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir. Sirketler
mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci gikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye dénik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina esas kar, hissedarlara ait net karin gikarilmis adi paylarin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Net Donem Kari (342.520.804) 1.697.358.388
Pay Adedi 268.000.000 200.000.000
Pay Basina Kazang (1,28) 8,49
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a- Sermaye Risk Yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan 6zkaynaklarini
en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %99'u (31 Aralik 2024: %99) 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli bir
finansman kaynadi bulunmamaktadir.

b- Finansal Risk Faktorleri:

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.

c- Kredi ve Alacak Riski Yonetimi:

Kredi riski, bir misteri veya karsi tarafin sdzlesmedeki yukimliliklerini yerine getirmemesi riskidir. Finansal aracin
taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yukimluligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi
riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi gtivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve mimkin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir.

Alacaklar Nakit ve

31 Mart 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri

iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

- - - 2.829.663 | 457.608.137

A. Vadesi gegmemis ya da deder dusuklugune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deder dusikligine ugramamis
varliklarin net defter dederi

C. Deder dusukligine ugrayan varliklarin net defter
dederleri

- Vadesi gegmis (Brit Def. Deg.) - - - - _

- - - 2.829.663 | 457.608.137

- Deder dusuklugu (-) - - - - -

- Vadesi gegmemis (Brit Def. Deg.) - - - - -

- Deder dusuklagu (-) - - - - _
Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi
Alacaklar )
Nakit ve
31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
Benzerleri

iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C) - = - 689.956 64.280.099

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deder dustkligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri j j j 689.956 64.280.099

B. Vadesi gecmis ancak deder dustkligune ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deder disuklugine ugrayan varliklarin net defter
degderleri

- Vadesi gegmis (Brit Def. Deg.) - - - - _

- Deder dusuklugu (-) - - - - -

- Vadesi gegmemis (Brit Def. Deg.) - - - - _

- Deder dusuklugu (-) - - - - -

Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARiHLERiNDE_ SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

d- Likidite Riski Yonetimi:

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Ust yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini
dizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve ytkimliliklerin vadelerinin eglestiriimesini saglayarak yonetmektedir.
Sirket’in borglanmasi bulunmamakta ve tamamen 6zkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatirimlar
menkul kiymet portféylnden veya vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir. Portféydeki menkul kiymetlerin ikincil

piyasasi olup likiditesi ¢ok yliksek varliklardir, mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gére ayarlanmaktadir.

Asadidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal yukumluliklerinin vade dagilimini géstermektedir.

31 Mart 2025

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil arasi
Degeri cikiglar (I) arasi (II) (1I1)
toplami
Sozlesme uyarinca vadeler (ST+II+III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 11.219.756 | 13.141.688 2.855.262 4.460.486 5.825.940
Borglanmalar 45.404 45.404 45.404 -- --
Kiralama Islemlerinden Borglar 10.185.100| 12.107.032 1.820.606 4.460.486 5.825.940
Ticari Borglar 30.787 30.787 30.787 - -
Diger Borglar 958.465 958.465 958.465 -- --
31 Aralik 2024
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil arasi
Degeri cikislar kisa (I) arasi (II) (I1I)
" toplami
Soézlesme uyarinca vadeler (=I+II+III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 22.822.545| 27.384.824 3.836.226 9.086.903 | 14.461.695
Borglanmalar 79.506 79.506 79.506 - -
Kiralama islemlerinden Borglar 22.089.580| 26.651.859 3.103.260 9.086.903 14.461.695
Ticari Borglar 44.460 44.460 44.460 - -
Diger Borglar 608.999 608.999 608.999 -- --

e- Kur Riski YOonetimi:

Yabanci para varliklar, yikumlulikler ve finansal durum tablosu disi yukimluluklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gegerli olan déviz kurlar tzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve ytkimllltikler, ddnem sonunda gegerli
olan doviz kurlar tzerinden cevrilmistir. Dévize dayall parasal varlik ve yukimlultklerin cevrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in
sahip oldugu yabanci para varlik veya borglari bulunmamaktadir.

f- Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Orani Duyarhhgi

Sirket, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yuktmlilikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden dogan faiz orani riskine
aciktir. Bu risk, faiz oranina duyarl varlk ve yikiamliliklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango ici yéntemlerle
yonetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme donemlerinin de benzer
olmasina bilylk 6nem verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az dizeyde
etkilenmesi igin, bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi
icinde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandiriilmaktadir. Sirket’'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri

itibariyla degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DiPNOT 29 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Gergege uygun

Krediler ve Zt;‘ijr‘i':c'];‘z deger farklar
31 M 2025 alacaklar(Nakit ve tgisterilen kar/zarara Defter degeri Dipnot
art Nakit Benz. Dahil) fingnsal ik yansitilan fin.
yux. yat.
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit 457.608.137 - - 457.608.137
benzerleri
Finansal yatirimlar -- -- 4.109.027.740 4.109.027.740 6
Diger Alacaklar 2.829.663 -- -- 2.829.663 9
Finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar -- 30.787 -- 30.787 8
Borglanmalar 45.404 -- -- 45.404 7
Kiralama - 10.185.100 - 10.185.100 7
islemlerinden borglar
- I Gergege uygun
Krediler ve Zt;‘ijr‘i':c']:z deger farklari
alacaklar(Nakit ve tgisterilen kar/zarara Defter degeri Dipnot
31 Arahk 2024 Nakit Benz. Dahil) fingnsal ik yansitilan fin.
yuk. yat.
Finansal varhklar
Nakit ve nakit 64.280.999 - - 64.280.999 5
benzerleri
Finansal yatirnmlar -- -- 4.026.915.457 4.026.915.457 6
Diger Alacaklar 689.956 -- -- 689.956 9
Finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar -- 44.460 -- 44.460 8
Borglanmalar 79.506 -- -- 79.506 7
Kiralama - 22.089.580 -- 22.089.580 7

islemlerinden borglar
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)
Finansal Araglarin Gercege Uygun Dederi

Finansal varliklarin ve ytkimlaltklerin gercede uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yakamlalikler igin aktif piyasada islem goéren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, ilgili varlik ya da yukimlGlagin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da dolayh olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

- Uclincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun dederinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden dederlenmistir. Gercede uygun dederleriyle gbsterilen

finansal varlik ve ytkimlultklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama donemi sonu itibariyla

gercege uygun
deger seviyesi

Finansal varhiklar 31 Mart 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun deger

farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 4.109.027.740 1.063.362.920 2.926.580.514 119.084.307

Raporlama donemi sonu itibariyla

gercege uygun
deger seviyesi

Finansal varhiklar 31 Aralik 2024 1. Seviye 2. Seviye

3. Seviye

Gergede uygun deder farki

kar/zarara yansitilan 4.026.915.457
finansal varhklar ’ ’ ) - -

3.seviye gergede uygun dederlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

4.026.915.457

31 Mart 2025

Acilis - 1 Ocak
Almlar

Satimlar
Gercede uygun dederdeki degisiklikler

4.026.915.457
421.967.990

(339.855.707)

Kapanis — 31 Aralik

4.109.027.740

31 Aralik 2024

Acilis - 1 Ocak

Alimlar

Satimlar

Gergege uygun dederdeki degisiklikler

2.513.941.617
2.445.059.887
(1.067.270.625)
135.184.578

Kapanis — 31 Aralik

4.026.915.457

DIPNOT 30 - BILANGCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 31 - NET PARASAL POZISYON KAZANGCLARI / (KAYIPLARI)'NA ILISKIN ACIKLAMALAR

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) kalemi asagida belirtilen parasal

olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Finansal durum tablosu kalemleri

Finansal yatirimlar

Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

Verilen avanslar

Odenmis sermaye

Paylara iliskin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/(giderler)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gecmis yillar karlari/(zararlari)

Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat

Satislarin maliyeti ve stoklar

Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari)

01 Ocak -
31 Mart 2025

01 Ocak -
31 Mart 2024

(17.680.163)

370.138.913

642.511
(42.344.652)
(24.278.496)

8.193
(61.305)
(321.785.327)

313.661

(2.771.405)
2.299.172
786.052
(158)

(17.366.502)

(700.105.990)

(425.418.034)
359.729
49.447
(60.618.943)
(8.650.487)

11.727
(87.762)
(205.751.667)

(55.151.665)

(67.519.040)
12.136.577
230.798

(755.257.655)

DIPNOT 32 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILiSKIN UCRETLER

Sirket'in; Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun Resmi Gazete’de yayinlanan Kurul Karari'na
istinaden raporlama doénemi itibariyla bagimsiz denetim kurulusundan aldigi hizmetlere iliskin Ucretleri agiklanmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim Ucretleri asagidaki gibidir. Bagimsiz denetim
kurulusundan alinan bagimsiz denetim disinda hizmet bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bagimsiz Denetim Ucreti 192.500 800.000
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

EK DiPNO_T: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Teggggﬁgnﬁf'" 31.Mar.25
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri
A | Para ve Sermaye Piyasas! Araglari Md.20/1 - (b) 457.608.137
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 4.109.027.740
C | Portféy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e)
D | Diger Varlklar 22.279.775
E | Ortakhk Aktif Toplami Md.3/1-(a) 4.588.915.652
F | Finansal Borglar Md.29 45.404
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yukamllukler (Rehin, Teminat ve .
Ipotekler)
Md.20/2 - (a)
H | Ozsermaye 4.577.074.974
I | Diger Kaynaklar 11.795.275
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 4.588.915.652
Tel';'i'iggﬁ:gnﬂf"' 31.Mar.25
Bireysel Diger Finansal Bilgiler
A1l | Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirm Md.20/1 - (b) 340.000.000
1. Sermaye piyasasi araglari 340.000.000
A. Hisse Senedi --
- Hisse Senedi - A --
- Hisse Senedi - B --
- Hisse Senedi - C --
- Hisse Senedi - D --
B. Ozel Sektér Finansman Bonosu 340.000.000
A2 I'I(_esvaeb:Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma 47.137
Md.20/1 - (b)
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) --
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) --
B3 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3 - (e) 723.362.920
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) --
C1 | Portfdy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) --
C2 | Danismanlik Sirketine istirak Md.20/1 - (d) --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 --
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 --
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 --
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 45.404
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 --
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) --
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) --
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) --
I Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 3.749.623
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

EK D]'IPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU (Devami)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORGC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Teggggﬁ::;f"' 31.Ara.24
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 64.280.999
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 4.026.915.457
C | Portfdy Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e)
D | Diger Varliklar 24.118.458
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 4.115.314.914
F | Finansal Borglar Md.29 79.506
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Ytukimltlukler (Rehin, Teminat ve .
Ipotekler)
Md.20/2 - (a)
H | Ozsermaye 4.092.000.767
1 | Diger Kaynaklar 23.234.641
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 4.115.314.914
Teg'&‘z’:ﬁ:g;f"' 31.Ara.24
Bireysel Diger Finansal Bilgiler
A1l | Sermaye Piyasasi Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 - (b) --
1. Sermaye piyasas! araglari -
A. Hisse Senedi --
- Hisse Senedi - A --
- Hisse Senedi - B --
- Hisse Senedi - C --
- Hisse Senedi - D --
B. Yatinnm Fonlari - Vakifbank 06 Fon --
A2 I'Iésvaeb:Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima 385.160
Md.20/1 - (b)
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) --
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) --
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3 - (e) 701.214.068
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) --
C1 | Portféy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) --
C2 | Danismanlik Sirketine istirak Md.20/1 - (d) --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 --
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araclari Md.29/1 --
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 --
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 --
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) --
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) --
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) --
1 Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 12.193.154
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN

KONTROLU (Devami)

T T |31 ar 5| A9/ AT
Portfoy Sinirlamalari
1 | Para ve sermaye piyasasl araglari Md.22/1 - (b) 9,97% < %49
Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (c) 7,41% < %10
A. Hisse Senedi 0,00% < %10
- Hisse Senedi - A 0,00% < %10
2 - Hisse Senedi - B 0,00% < %10
- Hisse Senedi - C 0,00% < %10
- Hisse Senedi - D 0,00% < %10
B. Ozel Sektdr Finansman Bonosu 7,41% < %10
3 | Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 89,54% > %51
4 | Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (g) 0,00% < %10
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% < %49
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% < %25
7 | Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari (*) Md.22/1-(f) 15,76% < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-
Katiima Hesabi Md.22/1-(1) 0,001% < %20
9 K|s§ V.adeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal
Degeri Md.29 0,0010% < %50
10 Uzun_ VadelivFiqansaI Borglar ve Borglanma Araglarinin
Nominal Degeri Md.29 0,00% < %200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 0,00% < %10
12 | Disardan sadlanan hizmet giderleri Md.26/1 0,08% < %2,5
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BULLS GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’'nin (TL) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden
Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

EK DiPNO_T: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORGC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU (Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FiNA_NS_AL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI
HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIN

Tebligdeki ilgili Asgari/Azami
Diizenleme 31.Ara.24 Oran
Portfoy Sinirlamalari
1 | Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) 1,56% < %49
Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (c) 0,000% < %10
A. Hisse Senedi 0,00% < %10
- Hisse Senedi - A 0,00% < %10
2 - Hisse Senedi - B < %10
- Hisse Senedi - C < %10
- Hisse Senedi - D < %10
B. Yatinnm Fonlari 0,000% < %10
3 | Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 97,85% > %51
4 Portfoy ybnetim sirketi ve danismanlik sirketindeki Md.22/1 - (c) 0,00% < %10
istirakler
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% < %49
6 | Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% < %25
7 | Halka acik girisim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) 17,04% < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) 0,009% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin
Nominal Degeri Md.29 0,000% < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin
Nominal Degeri Md.29 0,00% < %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0,00% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,30% < %?2,5
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